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I. Bericht zum Geschaftsjahr 2006

1. Laufende Rechnung vom 01.01. —31.12.2006

a) Soll —Ist — Vergleich

® G

2006 2006 Differenz*
It. Prospekt It. Jahres- Uberdeckung (+)
abschluss Unterdeckung (-)
TE T€ T€

Mieteinnahmen 1.473,6 1.473,6 0,0
Zinseinnahmen 16,1 19,3 + 3,2
= Einnahmen 1.489,7 1.492,9 +3,2
Annuitat 699,1 699,1 0,0
Reparaturaufwand 33,4 8,7 + 24,7
Nebenkosten

a) Grundsteuer 10,2 10,5 -0,3

b) Versicherung 15,3 6,2 +9,1

¢) Beiratsvergiitung 3,0 3,6 -0,6
Mietausfallwagnis 29,5 0,0 + 29,5
Prufungs-/Jahresabschlusskosten 6,1 6,1 0,0
Verwaltungskosten 44,2 44,2 0,0
sonstige Kosten 0,0 8,4 -8,4
= Ausgaben 840,8 786,8 + 54,0
Einnahmenmehrung +3,2
Ausgabenminderung + 54,0
I&igg;]dnihérfzmehrung aus Ifd. +57.2
Informatorisch:
Darlehensstand 31.12.2006 12.690,3 12.690.3 0.0

*Anmerkung: Negatives Vorzeichen: Ist-Wert schlechter als Prospektwert
Positives Vorzeichen:  Ist-Wert besser als Prospektwert

b) Erlauterungen zu den Abweichungen

Mieteinnahmen: Abweichung T€ 0,0

Die Mieteinnahmen entsprechen vollumfénglich den prospektierten Werten.

Zinseinnahmen : Mehreinnahmen T€ 3.2

Die Zinseinnahmen lagen im Berichtsjahr um T€ 3,2 (ber dem Prognosewert.

Zwar blieben bei den erworbenen Pfandbriefen die erzielten Renditen mit 2,66 % p. a. bzw.
3,76 % p. a. hinter dem prognostizierten Wert von 4,00 % p. a. Die Einsparungen aus der
Finanz- und Investitionsphase sowie aus den laufenden Rechnungen der letzten Jahre er-
madglichten jedoch, dass deutlich hohere Betrage in Wertpapiere angelegt werden konnten,
als urspringlich vorgesehen. Die geringeren erzielten Renditen werden durch die zusatzli-
chen Zinseinnahmen Uberkompensiert.
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Die Festgeldzinsen fir kurzfristige Anlagen lagen demgegentber mit 1,80 % bis 3,05 % p. a.
im Durchschnitt nur geringfligig unter dem Prospektansatz von 2,50 % p. a.

Reparaturaufwand: Einsparung T€ 24,7

Entsprechend der Entwicklung im vorangegangenen Jahr blieben auch im Berichtsjahr gro-
Rere Reparaturaufwendungen aus. Gegentber dem aufgrund des zum Teil alten Gebaude-
bestandes vorsichtig gewahlten Prospektansatz (T€ 33,4) fielen lediglich nachfolgend aufge-
fuhrte Kosten in Hohe von T€ 8,7 an, so dass sich eine Einsparung von T€ 24,7 ausweisen
lasst.

T€
Erneuerung Heizungsregelung 3,8
Austausch Batterien 2,0
Erneuerung Motor Automatische Tiranlagen 1,9
Instandsetzung Sicherheitsbeleuchtung 0,4
Storungsbeseitigung Brandmeldeanlage 0,2
Instandsetzung Aufzug 0,2
Sonstige Instandsetzungsarbeiten 0,3
Summe 8.7

Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen maglich

Nebenkosten: Einsparung T€ 8,2

Insgesamt liegen die Nebenkosten um T€ 8,2 unter dem prospektierten Wert von T€ 28,5.
Die Kostenersparnisse setzen sich im Einzelnen wie folgt zusammen:

- Grundsteuer: Mehraufwand T€ 0,3

Zum Zeitpunkt der Fondskonzeption lag fir das Gesamtobjekt noch keine abschlielRende
Einheitswertfeststellung der Stadt Eschwege vor. Vor diesem Hintergrund wurde der Neben-
kostenkalkulation in der Prospektierungsphase ein Prognosewert zu Grunde gelegt.

Erst im Februar 2007 wurde der Einheitswertbescheid flr das Teilgrundstiick Tharinger
Str. 28 ausgestellt und der zugehorige Grundbesitzabgabenbescheid an die neuen Eigen-
tumsverhdltnisse angepasst. Die daraufhin in Rechnung gestellten Betrdge liegen mit
T€ 10,5 um T€ 0,3 geringfligig unter dem seinerzeit kalkulierten Wert.

Die Grundsteuer fur das Teilgrundstiick Niederhoner Str. 52 b bleibt bei dieser Kostentber-
sicht aufgrund ihrer Umlegbarkeit unberiicksichtigt.

- Versicherung: Einsparung T€ 9,1

Wie bereits im vorangegangenen Geschaftsbericht dargelegt, konnten durch neu abge-
schlossene Versicherungsvertrage deutliche Kostenreduzierungen erzielt werden. Diese
wirken sich erstmals im Berichtsjahr vollumfanglich aus und fihren zu Minderausgaben von
T€9,1.

- Beirat: Mehraufwand T€ 0,6

Die tatsachlichen Aufwendungen fur den Beirat lagen mit T€ 3,6 aufgrund zu erstattender
Fahrtkosten tiber dem prognostizierten Wert von T€ 3,0.
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Mietausfallwagnis: Einsparung T€ 29,5

Aufgrund der regelmafig eingehenden Mietzahlungen wurde das kalkulierte Mietausfallwag-
nis nicht in Anspruch genommen.

Sonstige Kosten: Mehraufwand T€ 8,4

Unter die sonstigen Kosten fallen im Jahr 2006 Rechts- und Beratungskosten in H6he von
T€ 9,8, die im Zusammenhang mit dem Beweissicherungsverfahren gegen den Ersteller des
Gebaudes Thiringer Str. 28 und dessen Subunternehmerfirmen entstanden sind, reduziert
um die Uberhéange aus den Nebenkostenabrechnungen 2004 und 2005 (T€ 1,4).

2. Liquiditdtsreserve zum 31.12.2006

a) Ermittlung der Liquiditatsreserve zum 31.12.2006

It. Ergebnis- It. Jahres- Differenz*
projektion abschluss
T€ T€ T€
Liquiditatsreserve zum Jahresanfang 202,0 344 .4 +142,4
+ Einsparung aus Finanz- und Investitionsplan 0,0 +4,4 + 4,4
+ Summe Einnahmen 1.489,7 1.492,9 + 3,2
Summe Ausgaben - 840,8 - 786,8 + 54,0
= Zwischensumme 850,9 1.054,9 +204,0
Ausschittung 2006: 7,50% p.a. (anstatt 7,25 %) - 648,4 - 669,8 -21,4
Steuerabzugsbetrage 0,0 -0,1 -0,1
= Liquiditatsreserve zum 31.12.2006 202,5 384,9 +182,4

Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen maglich

*Anmerkung: Negatives Vorzeichen:
Positives Vorzeichen:

Ist-Wert schlechter als Prospektwert
Ist-Wert besser als Prospektwert

Bislang konnten aus dem Finanz- und Investitionsplan Einsparungen in Héhe von T€ 78,5
ausgewiesen werden. 2006 wurden bestehende Rest - Riickstellungen fiir erwartete Han-
delsregister - Eintragungsgebihren aufgeldst, so dass sich die Gesamteinsparung aus dem
Finanz- und Investitionsplan um T€ 4,4 auf T€ 82,9 erhoht.

Aufgrund der erzielten Einsparungen aus dem Finanz- und Investitionsplan (T€ 82,9) sowie
aus der Ifd. Rechnung der Jahre 2004 (T€ 31,9), 2005 (T€ 49,8) und 2006 (T€ 57,2) hat sich
die Geschéftsfiihrung in Abstimmung mit dem Beirat entschlossen, die Ausschittung fur das
Jahr 2006 von 7,25 % p. a. auf 7,50 % p. a. zu erhéhen.

Beachten Sie in diesem Zusammenhang bitte auch die Aufstellung ,Wirtschaftliche Ergeb-
nisse 2004 - 2006“ unter Punkt VI.
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b) Nachweis der Liquiditatsreserve Uber die Bilanz

zum 31.12.2006
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T€

T€

T€

1. Finanzanlagen

- Wertpapiere des Anlagevermégens

345,7

2. Umlaufvermégen

- Guthaben bei Kreditinstituten

104,1

- Sonstige Vermogensgegenstande

71,8

175,9

521,6

Abziglich

3. Ruckstellungen

6,1

4. Andere Verbindlichkeiten

und Leistungen

- Verbindlichkeiten aus Lieferungen

97,1

- sonstige Verbindlichkeiten

33,5

130,6

136,7

= Liquiditatsreserve zum 31.12.2006

384,9

c) Erlauterungen zu einzelnen Bilanzpositionen

Wertpapiere des Anlagevermogens

Nennwert

Anschaf-
fungskurs

%

Kurs zum
31.12.2006

%

Zins

%

Bilanzwert

€

Bayer. Hypo- und Vereins-
bank

Hyp.-Pfandbrief S. 1162 v.05
Félligkeit am : 03.02.15

100.000

98,07

96,14

3,500

98.070

Pfandbriefe der Landesbank
Baden-Wirttemberg
Falligkeit am: 30.01.07

250.000

99,06

99,85

1,850

247.650

Summe

345.720

Der Kurswert dieser Wertpapiere liegt zum 31.12.2006 bei T€ 345,77. Die zum Bilanzstichtag
aufgelaufenen Stuckzinsen betragen T€ 7,6 und werden als Sonstige Vermdgensgegenstan-

de ausgewiesen.

Ein im Kalenderjahr 2005 erworbener Pfandbrief der Landesbank Baden-Wiurttemberg wurde
im Berichtsjahr mit Falligkeit zum Nennwert von € 100.000 eingeldst.

Am 18.01.2006 wurde ein Pfandbrief der Landesbank Baden — Wirttemberg mit Nennwert
€ 250.000 und einjahriger Laufzeit erworben.
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Guthaben bei Kreditinstituten: T€ 104,1

T€
Landesbank Baden-Wiirttemberg, laufendes Konto, zum 31.12.2006 104,0
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Tagesgeldkonto, zum 31.12.2006 0,1
Summe 104,1

Sonstige Vermégensgegensténde

T€
Nebenkosten-Abrechnungen 2004 - 2006 58,9
Auslagenerstattung Fa. IPC / Erweiterungsflache 115 m? 1,4
Abgrenzung Festgeldzinsen 7,6
Forderung aus Versicherungsentschadigung 3,8
Summe 71,8

Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen maglich

Die Nebenkostenabrechnungen 2004 und 2005 gegenliber den Mietern konnten erst Ende
2006 bzw. Anfang 2007 fertiggestellt werden, da erst dann alle von den Voreigentimern zu
liefernden nebenkostenrelevanten Unterlagen vorlagen. Die Nebenkostenabrechnung 2006
erfolgte im I. Halbjahr 2007. Alle den Mietern in Rechnung gestellten Nebenkostenbetrage
wurden vollumfanglich an die Fondsgesellschaft entrichtet.

Rickstellungen

T€
Kosten des Jahresabschlusses 2006 6,1
Summe 6,1

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

TE
Kreisstadt Eschwege / Grundbesitzabgaben * 48,4
IPC GmbH & Co. KG 27,4
Jantz GmbH & Co. KG 12,2
Architekt P. Otzmann * 3,8
W. Burmann Automatische Turanlagen GmbH * 2,1
Schafer Aufziige GmbH * 1,3
Fa. Dietrich Aussenanlagenpflege * 1,0
Kanzlei Norr, Stiefenhofer & Lutz * 0,8
Sonstige Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung * 0,1
Summe 97,1

Im Jahr 2006 wurden alle mit einem * versehenen Verbindlichkeiten ausgeglichen.
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Ausgenommen hiervon sind bestehende Verbindlichkeiten gegentiber den Voreigentiimern
der beiden Fondsobjekte, Fa. IPC GmbH & Co. KG (ehemals Briickner & Co. GmbH) und
Jantz GmbH & Co. Grundstiicks- u. Grundstiicksverwaltungs — KG. Von ihnen wurden Kos-
ten in Hohe von insgesamt T€ 39,6 vorverauslagt, die der Fondsgesellschaft bis zum Zeit-
punkt der Verfassung des Geschéaftsberichtes trotz Kenntnis der Begunstigten noch nicht
weiterberechnet wurden.

Sonstige Verbindlichkeiten

T€
Nicht eingeldste Ausschittungsschecks 2006 zum 31.12.2006 21,8
Umsatzsteuervoranmeldung November 2006 18,7
Umsatzsteuervoranmeldung Dezember 2006 / Umsatzsteuererklarung 2006 -6,9
Summe 33,5

Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen mdglich

3. Ausschiittung

a) Ausschuttung 2006

Die Ausschittung fur das Geschéftsjahr 2006 wurde im Dezember 2006 in Hohe von
7,50 % p. a. ausbezahlt. Bezogen auf eine Beteiligung von € 100.000 (zzgl. 5 % Agio) be-
trug die Ausschiittung

€ 7.500

Die Ausschittung wurde gegenlber dem prospektierten Ansatz um 0,25 % p. a. erhéht, da
sich die Liquiditatslage gegeniber den Erwartungswerten positiver entwickelte. Vergleichen
Sie hierzu unsere Ausfiihrungen unter Punkt | Ziffer 2 a.

b) Voraussichtliche Ausschittung 2007

Aufgrund des bis zum heutigen Zeitpunkt weiterhin planmafig verlaufenden Mietzahlungs-
flusses sowie der sich abzeichnenden niedrigeren Instandhaltungs- und Reparaturaufwen-
dungen wird in Ubereinkunft mit dem Beirat die Ausschiittung fiir das Geschéaftsjahr 2007
erneut um 0,25 % p. a. auf 7,50 % p. a. erhoht.

4. Steuerliches Ergebnis 2006

Bezogen auf eine Beteiligung in Hohe von € 100.000 (zzgl. 5 % Agio) ergibt sich im Ge-
schaftsjahr 2006 ein Gewinn aus Vermietung und Verpachtung von

€4.795

Dieser liegt um € 255 hoher als prospektiert. Ursachlich hierfiir sind die Einsparungen aus
der Ifd. Rechnung (vgl. Ziffer 1).

Die Mehrbelastungen durch das erhdhte steuerliche Ergebnis werden durch die erhéhte Aus-
schittung im Jahr 2006 (7,50 % p. a. statt 7,25 % p. a.) Uberkompensiert.
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5. Erbschaft- und schenkungsteuerlicher Wert auf den 01.01.2007

Bei einer Beteiligung in Hohe von € 100.000 (zzgl. 5 % Agio) auf den 01.01.2007 betragt der
erbschaftsteuerliche Wert € 68.637 und der schenkungsteuerliche Wert € 68.644.

6. Kapitalbindung zum 31.12.2006

Eine Gegenuberstellung der zum 31.12.2006 erzielten steuerlichen Ergebnisse, der daraus
resultierenden Steuerzahlungen bzw. -erstattungen und der erfolgten Ausschittungen mit
den entsprechenden Prospektangaben ergibt nachfolgende Liquiditdtsbetrachtung bzw. Aus-
sage zum gebundenen Kapital.

Die folgende Tabelle ermittelt das gebundene Kapital zum 31.12.2006 unter Beachtung der
Steuerzahlungen und -erstattungen bei unterschiedlichen persénlichen Steuersatzen.

Liquiditédtsentwicklung bei einer Beteiligung in Héhe von € 100.000 (zzgl. 5 % Agio):

Jahr Kapital- steuerliche Steuer- Steuer- Gebundenes | Gebundenes | Abweichung*

Einzahlg. (-) Ergebnisse satz zahlung (-) Kapital Kapital

Ausschiit- Gewinn (+) Steuer- Prospekt

tungen (+) Verlust (-) Erstattg. (+)

€ € € € € € €

2004 - 105.000
2004 1.812 -24.072
2005 7.500 5.119
2006 7.500 4.795
IST - 88.188 -14.158 44,31 % 6.273 -81.915 - 81.523 - 392
Prospekt - 88.688 -16.171 40 % 5.663 - 82.525 - 82.220 - 305
Differenz 500 2.013 30 % 4.247 - 83.941 - 83.837 -104

*Anmerkung: Negatives Vorzeichen:
Positives Vorzeichen:

Ist-Wert schlechter als Prospektwert
Ist-Wert besser als Prospekiwert

Zum 31.12.2006 stehen einem kumulierten Kapitaleinsatz von € - 88.188 bei einer personli-
chen Steuerbelastung von z. B. 44,31 % Steuererstattungen in Ho6he von
€ 6.273 gegenuber. Das gebundene Kapital betragt somit € 81.915. Aus der Auflistung ist
zudem ersichtlich, dass die Ausschittungen insgesamt um € 500 héher und die steuerlichen
Verluste um € 2.013 geringer ausfallen als prospektiert.

Anmerkung: Der Spitzensteuersatz von 44,31 % beinhaltet bereits den Solidaritatszuschlag
in Hohe von 5,5 %. Bei den angegebenen Steuersdtzen von 40 % und 30 % ist unterstellt,
dass diese Séatze den Solidaritédtszuschlag ebenfalls beinhalten.

7. Zweitmarkt

Aus Datenschutztechnischen Griinden abgedeckt.




Il. Aktuelle Informationen

1. Geschaftsverlauf der Mieter

2. Beweissicherungsverfahren Briickenanlage
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Bericht Uber die Beiratsitzung der TAL Grundstiicksv erwaltungsgesellschaft mbH &
Co. Objekt Werra-Center Eschwege KG am 06. August 2007 in Eschweqge

Teilnehmer:

Beirate:

Herr Heinrich H. Seltenreich Unternehmensberater/Insolvenzverwalter, Mannheim
Herr Thomas Neu Anlageberater, Véhringen

Herr Friedhelm Mdller Steuerberater, Stuttgart

Fur die Verwaltungsgesellschaft ILG Planungsgesellschaft fur Industrie- und Leasingfinan-
zierungen mbH, Munchen:

Herr Uwe Hauch Geschéftsfuhrer, Minchen
Herr Volker Hilpert Fondsmanager, Miinchen
Frau Charlotte Story Vor — Ort - Verwalterin, Eschwege

Im Rahmen der diesjahrigen Beiratsitzung in Eschwege berichten Herr Hauch und Herr
Hilpert Uber den Geschaftsverlauf des Jahres 2006 sowie Uber die voraussichtlichen Ergeb-
nisse des Jahres 2007. Zudem informieren sie Uber Sachstdande zu aktuellen Themen. In
Vorbereitung auf die Beiratsitzung wurden den Beirdten jeweils ein Vorabzug des Ge-
schéftsberichts 2006 Ubersandt.

Anhand des Soll — Ist — Vergleichs sowie der Ubersicht zur Liquiditatsentwicklung wird der
positive Geschéftsverlauf 2006 dargelegt. Insbesondere auf der Ausgabenseite liel3en sich
Kosteneinsparungen erzielen, so dass das tatsédchliche Ergebnis den Prospektwert deutlich
Ubertrifft.

Auch far das Jahr 2007 prognostiziert die Fondsverwaltung einen uUberplanmafigen Ge-
schéaftsverlauf. Aufgrund der erwarteten geringeren Reparaturaufwendungen, den Einspa-
rungen bei den Versicherungspramien sowie dem voraussichtlich nicht in Anspruch zu neh-
menden Mietausfallwagnis wird die Liquiditatsreserve starker aufgebaut, als prospektiert.
Aulerplanmé&Rig fielen bislang lediglich Kosten an, die aus dem laufenden Beweissiche-
rungsverfahren resultieren

Die Einnahmenprognose beinhaltet bereits eine im Jahr 2007 vorgenommene Mieterhéhung
beim Mieter toom — BauMarkt. Anhand einer Ubersicht wird dargelegt, wie sich die Zeitpunk-
te ermitteln lassen, bei denen Mieterh6hungen vorgenommen werden kdnnen. Die Mieth6he
orientiert sich demnach an einem zu Grunde liegenden Wertsicherungsindex, der vom Statis-
tischen Bundesamt veroffentlicht wird. Sobald der Index eine vertraglich definierte H6he
(+10 %) erreicht, kann eine Mietanpassung vorgenommen werden.
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Unabhéangig von der vorgenannten Thematik wird dennoch ein UberplanmaRiger Geschéafts-
verlauf erwartet. Die Fondsverwaltung empfiehlt daher, auch fir das Geschéftsjahr 2007 die
Ausschiittung um 0,25 % p. a. auf 7,50 % p. a. anzuheben. Die Mehrausgaben in Héhe von
T€ 21,4 werden wie auch in den vorangegangenen Jahren Uber die Einsparungen des Fi-
nanz- und Investitionsplans gedeckt. Die Erh6hung wird von den Beirdten beflrwortet.

Die Fondsverwaltung legt dar, dass die finanziellen Reserven aus dem nicht in Anspruch
genommenen Mietausfallwagnis sowie aus den Einsparungen bei den Reparaturaufwendun-
gen zur Deckung der Mehrausgaben bei den Ausschittungen bewusst nicht herangezogen
werden. Es ist vorgesehen, im Jahr 2008 die Dachsanierung am Mittelbau des
toom — BauMarktes anzugehen, nachdem im laufenden Jahr erneut einige Undichtigkeiten
aufgetreten sind. Die Kosten werden nach ersten Angaben voraussichtlich den fur das Jahr
2008 prospektierten Reparaturkostenansatz (T€ 56,3) Ubersteigen. In Folge der Einsparun-
gen der letzten Jahre bei den Reparaturaufwendungen stehen jedoch ausreichend finanzielle
Mittel zur Verfligung, mogliche Mehrausgaben zu decken. Im Frihjahr 2008 wird die Fonds-
verwaltung gemeinsam mit den Beiraten den Sanierungsumfang sowie den Kostenrahmen
festlegen.

Es wird berichtet, dass auch die Mieter selbst mit ihren Geschaftsverlaufen am Standort sehr
zufrieden sind.

Das Unternehmen toom — BauMarkt verfolgt zur Starkung seiner Wettbewerbsposition seit
einiger Zeit eine neue Marktstrategie, die von der Fondsverwaltung anhand des Beispiels
toom — BauMarkt im Ringcenter in Offenbach vorgestellt wird. Wesentliche Kriterien des
neuen Marktauftritts sind dabei das neue Produktprasentations- sowie das Servicekonzept.
Eine Umstellung der Méarkte erfolgt jedoch vorwiegend in Ballungszentren. Von der Marktlei-
tung in Eschwege wurde in Erfahrung bracht, dass der toom — BauMarkt in Eschwege das
neue Konzept nicht ganzlich adaptieren wird, es jedoch angedacht sei, Teile des Service-
konzepts zu tGbernehmen.

Thematisiert wurde auch eine Anfrage von G & M Tanzlokal, wonach der Diskothekenbetrei-
ber darum bittet, eine eingezaunte AulRenbereichflache fir Raucher bereitstellen zu dirfen.
Hintergrund ist die derzeitige Bestrebung der Politik, im Sinne des Nichtraucherschutzes das
Rauchen in geschlossenen offentlichen Raumen zu untersagen. Die Fondsverwaltung
schlagt vor, den Raucherbereich unter der seitlich gelegenen Zufahrtsrampe vorzuhalten, da
hierdurch den Anforderungen des Mieters genigt wird und zugleich der Geschéftsbetrieb
des Hauptmieters Kaufland nicht beeintrachtigt wird. Der Beirat stimmt diesen Planungen zu.

12
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Bei einem anschlieRenden Rundgang lUber das Geléande sowie die Mietflachen von toom —
BauMarkt und Kaufland hinterlieR die Anlage bei den Beiraten einen sehr gepflegten Ein-
druck.

Die Beirdte bringen erneut lhre Zufriedenheit mit der umsichtigen Arbeit der Geschéftsfiih-
rung und der Fondsverwaltung zum Ausdruck, die in kleinen wie in groRen Belangen bei-
spielhaft ist.

gez. Heinrich H. Seltenreich
gez. Thomas Neu
gez. Friedhelm Muiller



IV. Gesellschafterbeschlisse zum Geschéftsjahr 2005

® G

An den Gesellschafterbeschlissen zum Geschéftsjahr 2005 haben sich Gesellschafter mit
4.405.000 Stimmen (bzw. 4.355.000 Stimmen) beteiligt. Dies entspricht einer Beteiligung von
51,64 % (bzw. 51,06 %). Bei dem Abstimmungsergebnis zu den einzelnen Tagesordnungs-
punkten wurden Stimmenthaltungen gem. § 9 Ziffer 5 des Gesellschaftsvertrages als nicht
abgegebene Stimmen gewertet.

Abstimmungsergebnis zum Tagesordnungspunkt 1:

Gesamtanzahl der Stimmen 4.405.000
abzligl. Stimmenthaltungen 65.000
= abgegebene Stimmen: 4.340.000
Davon
genehmigt: 4.340.000 100,00 %
nicht genehmigt: 0 0,00 %
Damit wurde der Jahresabschluss zum 31.12.2005 genehmigt.
Abstimmungsergebnis zum Tagesordnungspunkt 2:
Gesamtanzahl der Stimmen 4.405.000
abzugl. Stimmenthaltungen 35.000
= abgegebene Stimmen: 4.370.000
Davon
genehmigt: 4.370.000 100,00 %
nicht genehmigt: 0 0,00 %

Damit wurde Herr Wirtschaftspriifer Klaus Book, Minchen, als

schluss 2006 bestellt.

Abstimmungsergebnis zum Tagesordnungspunkt 3:

Prufer fur den Jahresab-

Gesamtanzahl der Stimmen 4.355.000
abzlgl. Stimmenthaltungen 105.000
= abgegebene Stimmen: 4.250.000
Davon
genehmigt: 4.250.000 100,00 %
nicht genehmigt: 0 0,00 %

Damit wurde Herrn Dr. Glnter Lauerbach Entlastung fir seine Geschéftsfiihrungstatigkeit im

Geschéftsjahr 2005 erteilt.
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V. Jahresabschluss 2006

® G

1. Bestédtigungsvermerk

Den Bestatigungsvermerk erteile ich wie folgt:

"Ich habe den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und der Ein-
nahmeniberschussrechnung der TAL Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH &
Co. Objekt Werra-Center Eschwege KG fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis
zum 31. Dezember 2006 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahres-
abschlusses nach den deutschen handelsrecht-lichen Vorschriften und den ergéan-
zenden Regelungen im Gesellschaftsverirag sowie die Erstellung einer Einnahmen-
Uiberschussrechnung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundiage der von mir durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung und der Einnahmeniiberschussrechnung abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgesteliten Grundsétze ordnungsgemater
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstofRle, die sich auf die Darstellung des Jah-
resabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse Gber die Ge-
schaftstatigkeit und Gber das wirtschaft-liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Gber mégliche Fehler berucksichtigt. Im Rahmen der Pri-
fung werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss tiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Ich bin der
Auffassung, dass meine Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir meine Be-
urteilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach meiner Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhéitnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der TAL Grund-
stiicksverwaltungsgeselischaft GmbH & Co. Objekt Werra-Center Eschwege KG,
Miinchen®.

Manchen, den 20. April 2007

\3 Kiaus Bo Ralf Zwingel
WIRTSCHAFTS® Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

PROFER

ZWINGEL. BOOK, WIRTSCHAFTSPRUFER * STEUERBERATER, KARLSPLATZ 4, 80335 MUNCHEN
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V. Jahresabschluss 2006

2. Bilanz zum 31.12.2006

AKTIVA

® G

A. ANLAGEVERMOGEN

I. Sachanlagen
Il. Finanzanlagen
Wertpapiere des Anlagevermégens

C. UMLAUFVERMOGEN

1. Sonstige Vermdgensgegenstande

- davon mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr € 0,00

2. Guthaben bei Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr € 0,00

71.757,48

104.144.79
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Vorjahr

€ T€
18.562.128,00 19.072
345.720,00 198
18
175.902,27 250
19.083.750,27 19.538




V. Jahresabschluss 2006

® G

PASSIVA
Vorjahr
€ € T€
A. EIGENKAPITAL
1. Komplementarkapital 0,00
2. Kommanditkapital 8.530.000,00 8.530
3. Kapitalriicklage (Agio) 396.500,00 396
8.926.500,00
4. Ausschiittungen - 1.415.280,91 - 745
5. Sonstige Entnahmen -1.198,96 -1
6. Bilanzverlust - 1.253.341,63 6.256.678,50 -1.704
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen 6.120,00 76
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit bis
Zu einem Jahr € 258.284,34 12.690.315,22 12.940
2. Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis
zu einem Jahr € 97.112,14 97.112,14 3
3. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis
Zu einem Jahr € 33.524,41 33.524.,41 43
19.083.750,27 19.538
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V. Jahresabschluss 2006

® G

3. Gewinn- und Verlustrechnung 2006

Vorjahr
€ T€
1. Umsatzerltse 1.540.048,95 1.512
2. Sonstige betriebliche Ertrage 28.730,09 5
3. Abschreibungen auf Sachanlagen - 509.554,00 -510
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen - 160.306,03 -114
5. Ertrage aus Wertpapieren des Anlagevermogens 8.089,09 4
6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 11.593,92 12
7. Zinsen und &hnliche Aufwendungen - 449.654,14 - 458
8. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 468.947,88 451
9. Sonstige Steuern - 18.600,42 ___-20
10. Jahresiberschuss/-fehlbetrag 450.347,46 431
11. Verlustvortrag -1.703.689,09 -2.135
12. Bilanzverlust - 1.253.341,63 -1.704

18



V. Jahresabschluss 2006

4. Einnahmen — Uberschuss - Rechnung 2006

Ertrage

Umsatzerlose

Zinsen und ahnliche
Ertrage, Wertpapierer-
trage

Sonstige Ertrage

Vereinnahmte
Mehrwertsteuer

Aufwendungen

Abschreibungen auf
Sachanlagen

Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

Grundsteuer

Sonstige
Aufwendungen

Bezahlte Vorsteuer

Umsatzsteuer-
Zahlungen

Jahreslberschuss
nach Bestandsvergleich

Gewinn nach Einnah-
men- Uberschussrech-
nung

Bestands-
vergleich

1.540.048,95

19.683,01
28.730,09

0,00

1.588.462.05

509.554,00

449.654,14
18.600,42
160.306,03

0,00

0,00
1.138.114,59

450.347,46

Uberleitungsposten

Zzum zum
01.01.2006 31.12.2006
€ €

0,00 - 45.402,16
5.361,98 - 7.646,92
1.270,00 - 10.325,70

0,00 240.678.41
6.631,98 177.303.63

0,00 0,00

0,00 0,00

24.700,00 - 21.009,30
49.069,77 - 75.502,79
331,16 16.710,73
25.495,58 205.473,22
99.596,51 125.671.86
- 92.964,53 51.631,77

19

® G

Einnahmen-
Uberschuss

1.494.646,79

17.398,07
19.674,39

240.678.41
1.772.397,66

509.554,00

449.654,14
22.291,12
133.873,01

17.041,89

230.968.,80
1.363.382,96

409.014,70




VI. Wirtschaftliche Ergebnisse 2004 - 2006

® G

2004 2005
Ergebnis Ist . Ergebnis Ist .
- . Abweichung* - . Abweichung*
projektion Ergebnis projektion Ergebnis
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Liquiditatsreserve
Jahresanfang + 200,0 +310,4 +110,4
Ergebnis aus Finanz- und
» +78,5 - - -
Investitionsplan 2004**
+ Einnahmen +3,7 +1.489,7 +1.489,0 -0,7
- Ausgaben + 28,2 - 839,3 -788,8 + 50,5
- Ausschuittung 0,0 -648,4 - 665,9 -17,5
- anrechenbare Steuern 0,0 0,0 -0,3 -0,3
= Liquiditatsreserve +200,0 +310,4 +110,4 ' +202,0 +344,4 +142,4
Jahresende
2006
Ergebnis Ist .
- . Abweichung*
projektion Ergebnis
T€ T€ T€
Liquiditatsreserve +202,0 +344,4 +142,4
Jahresanfang
Ergebnis aus Finanz- und 2
" - +4,4 + 4,4
Investitionsplan
+ Einnahmen 1.489,7 1.492,9 +3,2
- Ausgaben - 840,8 - 786,8 + 54,0
- Ausschiittung - 648,4 - 669,8 -214
- anrechenbare Steuern 0,0 -0,1 -0,1
= Liquiditatsreserve 202,5 384,9 +182,4
Jahresende

* Anmerkung: Negatives Vorzeichen: Ist-Wert schlechter als Prospektwert
Positives Vorzeichen: Ist-Wert besser als Prospektwert

1) Vergleichen Sie hierzu die Erlauterungen aus dem Geschaftsbericht 2004 unter Punkt |
Ziffer 2.

2) Auflésung einer im Jahr 2004 gebildeten, aber nicht vollstandig in Anspruch genomme-
nen Rickstellung (Kosten der Eintragung in das Handelsregister)
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VII. Steuerliche Ergebnisse 2004 — 2006

® G

Bezogen auf eine Beteiligungshdhe von € 100.000 zzgl. 5% Agio fallt das steuerliche Ergeb-
nis fur die Jahre 2004 - 2006 wie folgt aus:

. Ist —Ergebnis
Jahr E;,%ﬁg”fk'tt' It. Betriebsprifung (1) Bemerkung
P It. Steuerbescheid (2)
It. Steuererklarung (3)
€ €
2004 - 25.169 -24.072 (2)
2005 4.458 5.119 (2)
2006 4.540 4.795 )
Summe -16.171 -14.158 2.013

Die Grunde fur das gegeniuber dem prospektierten Wert hohere steuerliche Ergebnis liegen
in den Einsparungen gegeniber dem Finanz- und Investitionsplan sowie in den ersparten
Aufwendungen in den Jahren 2004 bis 2006. Vergleichen Sie bitte hierzu die Ausfiihrungen
unter Punkt | Ziffer 1 bis 4 sowie die Anmerkungen im Geschéftsbericht 2004.
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und Leasingfinanzierungen mbH
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