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I. Bericht zum Geschaftsjahr 2007

1. Laufende Rechnung vom 01.01. — 31.12.2007

a) Soll-Ist-Vergleich

® G

2007 2007 Differenz*
It. Prospekt It. Jahres- Uberdeckung (+)
abschluss Unterdeckung (-)
T€ T€ T€
Mieteinnahmen 1.490,4 1.480,1 -10,3
Zinseinnahmen 16,2 27,4 +11,2
Sonstige Einnahmen 0,0 2,4 +2,4
= Einnahmen 1.506,6 1.509,9 +3,3
Annuitat 699,1 699,1 0,0
Reparaturaufwand 41,6 13,5 + 28,1
Nebenkosten
a) Grundsteuer 10,4 10,5 -0,1
b) Versicherung 15,6 6,5 +9,1
c) Beiratsvergiitung 3,0 3,7 -0,7
Mietausfallwagnis 29,8 0,0 +29,8
Prifungs-/Jahresabschlusskosten 6,2 6,2 0,0
Verwaltungskosten 447 44 4 +0,3
sonstige Kosten 0,0 22,0 -22,0
= Ausgaben 850,5 805,9 +44,6
Einnahmenmehrung +3,3
Ausgabenminderung + 44,6
;?:;:isit:mehrung aus Ifd. +47,9
Informatorisch:
Darlehensstand 31.12.2007 12.432,0 12.432,0 0.0

Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen méglich

*Anmerkung: Negatives Vorzeichen: Ist-Wert schlechter als Prospektwert
Positives Vorzeichen: Ist-Wert besser als Prospektwert

b) Erlauterungen zu den Abweichungen

Mieteinnahmen: Mindereinnahmen T€ 10,3

Die Mieteinnahmen liegen geringflgig unterhalb des prospektierten Wertes. Dies lasst sich
darauf zurlckfUhren, dass die bei Prospekterstellung fir Mitte des Jahres 2007 kalkulierte
Mieterh6hung bei toom BauMarkt erst ab Dezember 2007 umgesetzt werden konnte.

Aufgrund der mittlerweile bei allen Mietern (toom BauMarkt, Kaufland, G & M Tanzlokal
GmbH & Co. KG) falligen und umgesetzten Mieterh6hungen wird im Jahr 2008 der prospek-
tierte Wert wieder erreicht.
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Zinseinnahmen: Mehreinnahmen T€ 11,2

Die bei den erworbenen Pfandbriefen erzielten Renditen lagen im Durchschnitt geringflgig
unter dem kalkulierten Wert von 4,00 % p. a. GemaRB der Verfahrensweise in den Vorjahren
wurden auch im Berichtsjahr deutlich h6here Betrage in Wertpapiere angelegt, als urspring-
lich vorgesehen. Dies wurde aufgrund der Einsparungen aus der Finanz- und Investitions-
phase sowie aus den laufenden Rechnungen der letzten Jahre ermdglicht. Die geringere
Rendite aus den Pfandbriefanlagen konnte durch die zuséatzlichen Zinseinnahmen tberkom-
pensiert werden.

Darlber hinaus lagen die Festgeldzinsen fur kurzfristige Anlagen mit 2,70% bis 4,35 % p. a.
teilweise deutlich Gber dem Prospektansatz von 2,50 % p. a. Insgesamt wurde damit gegen-
Uber dem Prognosewert ein um T€ 11,2 verbessertes Zinsergebnis erzielt.

Sonstige Einnahmen: Mehreinnahmen T€ 2.4

Ein im Vorjahr erworbener Pfandbrief der Landesbank Baden-Wiurttemberg wurde im Be-
richtsjahr mit Falligkeit zum Nennwert von € 250.000 eingeldst. Die Riuckzahlung fihrte zu
einem Buchgewinn von € 2.350, der als sonstige Einnahmen ausgewiesen ist.

Reparaturaufwand: Einsparung T€ 28.1

Im Berichtsjahr wurden Reparatur- und Wartungsarbeiten in einem weit geringeren Umfang
erforderlich, als prognostiziert. Gegenuber dem aufgrund des zum Teil alten Geb&udebe-
standes vorsichtig gewahlten Prospektansatz (T€ 41,6) fielen lediglich nachfolgend aufge-
fuhrte Kosten in H6he von T€ 13,5 an, so dass sich eine Einsparung von T€ 28,1 ausweisen
lasst.

T€
Malerarbeiten Aussenfassade 3,5
Erneuerung Parkplatzmarkierung / Riickstellung 3,5
Erneuerung Parkplatzbeleuchtung 2,4
Ausbesserung Asphaltbelag 1,5
Erneuerung Batterieanlage 1,5
Flachdachreparatur 0,9
Sonstige Instandsetzungsarbeiten 0,3
Summe 13.5

Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen méglich

Nebenkosten: Einsparung T€ 8,3

Bei den Nebenkosten ergaben sich folgende Abweichungen von den prospektierten Werten:

- Grundsteuer: Mehraufwand T€ 0,1

Zum Zeitpunkt der Fondskonzeption lag fir das Gesamtobjekt noch keine abschlieBende
Einheitswertfeststellung der Stadt Eschwege vor, so dass der Nebenkostenkalkulation in der
Prospektierungsphase lediglich ein Prognosewert zu Grunde gelegt werden konnte. Erst im
Februar 2007 wurde der Einheitswertbescheid fir das Teilgrundstick Thiringer Str. 28 aus-
gestellt und der zugehdrige Grundbesitzabgabenbescheid an die neuen Eigentumsverhalt-
nisse angepasst. Der Grundsteuerbetrag liegt mit T€ 10,5 um T€ 0,1 geringfligig Gber dem



I. Bericht zum Geschaftsjahr 2007

® G

seinerzeit kalkulierten Wert. Die Grundsteuer fir das Teilgrundstick Niederhoner Str. 52 b
bleibt bei dieser Kostenlbersicht aufgrund ihrer Umlegbarkeit unbericksichtigt.

- Versicherung: Einsparung T€ 9,1

Die in der Vergangenheit durch den Neuabschluss von Versicherungsvertragen erzielten
deutlichen Kosteneinsparungen wirken sich auch im Berichtsjahr kostenmindernd aus.

Die Einsparung gegentiber dem prospektierten Wert betragt fir das Jahr 2007 T€ 9,1.

- Beirat: Mehraufwand T€ 0,7

Die tatsachlichen Aufwendungen fir den Beirat lagen mit T€ 3,7 aufgrund zu erstattender
Fahrtkosten tber dem prognostizierten Wert von T€ 3,0.

Insgesamt liegen die Nebenkosten damit um T€ 8,3 unter dem prospektierten Wert von
T€ 29,0.

Mietausfallwagnis: Einsparung T€ 29.8

Aufgrund der regelmaBig eingehenden Mietzahlungen wurde das kalkulierte Mietausfallwag-
nis nicht in Anspruch genommen.

Verwaltungskosten: Einsparung T€ 0,3

Die Verwaltungskosten sind an die tatsachliche Héhe der Mieteinnahmen gekoppelt. Auf-
grund der gegenuber dem Planwert geringer ausfallenden IST-Miete liegen die angefallenen
Verwaltungskosten im Berichtsjahr um T€ 0,3 unter dem Prognosewert.

Sonstige Kosten: Mehraufwand T€ 22,0

Unter die sonstigen Kosten fallen im Jahr 2007 Rechts- und Beratungskosten inkl. Neben-
kosten in Héhe von T€ 17,3, die im Zusammenhang mit dem Beweissicherungsverfahren
gegen den Ersteller des Gebaudes Thiringer Str. 28 und dessen Subunternehmerfirmen
sowie zur rechtlichen Klarung der Frage der Mieterhéhungsmdglichkeit bei toom BauMarkt
entstanden sind. Zudem beinhalten die sonstigen Kosten

) sowie perioden-
fremde Aufwendungen in Héhe von T€ 0,8, reduziert um die Uberhange aus den Nebenkos-
tenabrechnungen 2007 (- T€ 2,8).
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2. Liquidititsreserve zum 31.12.2007

a) Ermittlung der Liquiditatsreserve zum 31.12.2007

® G

It. Ergebnis- It. Jahres- Differenz*
projektion abschluss
T€ T€ T€
Liquiditatsreserve zum Jahresanfang 202,5 384,9 +182,4
+ Summe Einnahmen 1.506,6 1.509,9 +3,3
- Summe Ausgaben - 850,5 - 805,9 + 44,6
= Zwischensumme 858,6 1.088,9 +230,3
- Ausschittung 2007: 7,50% p.a. (anstatt 7,25 %) - 648,4 - 669,8 -21.4
- Steuerabzugsbetrage 0,0 -1,4 -1,4
= Liquiditatsreserve zum 31.12.2007 210,3 a417,7 +207,4

Geringfugige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen méglich

*Anmerkung: Negatives Vorzeichen:
Positives Vorzeichen:

Ist-Wert schlechter als Prospektwert
Ist-Wert besser als Prospektwert

Aufgrund der erzielten Einsparungen aus dem Finanz- und Investitionsplan (T€ 82,9) sowie
aus der Ifd. Rechnung der Jahre 2004 (T€ 31,9), 2005 (T€ 49,8), 2006 (T€ 57,2) und 2007
(T€ 47,9) hat sich die Geschéftsfiihrung in Abstimmung mit dem Beirat entschlossen, die
Ausschittung auch flr das Jahr 2007 von 7,25 % p. a. auf 7,50 % p. a. zu erhéhen.

Beachten Sie in diesem Zusammenhang bitte auch die Aufstellung ,Wirtschaftliche Ergeb-
nisse 2004 - 2007“ unter Punkt VI.

b) Nachweis der Liquiditatsreserve lber die Bilanz zum 31.12.2007

T€ T€ T€

1. Finanzanlagen

- Wertpapiere des Anlagevermégens 345,7

2. Umlaufvermégen
- Guthaben bei Kreditinstituten 159,9
- Sonstige Vermdgensgegenstande 19,3
Abzglich

179,2 524,9

3. Ruckstellungen 10,6
4. Andere Verbindlichkeiten

- Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

- sonstige Verbindlichkeiten 51,2 96,4

45,2

107,0
417,9

= Liquiditatsreserve zum 31.12.2007

Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen méglich
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c) Erlauterungen zu einzelnen Bilanzpositionen

Wertpapiere des Anlagevermdgens

® G

Nennwert Anschaf- Kurs zum Zins Bilanzwert
fungskurs | 31.12.2007
€ % % % €

Bayer. Hypo- und Vereinsbank
Hyp.-Pfandbrief S. 1162 v. 05
Falligkeit am: 03.02.15 100.000 98,07 93,62 3,500 98.070
Landesbank Baden-W irttemberg
Offentl. Pfandbrief S. 662 v. 03
Falligkeit am: 14.01.08 250.000 99,07 100,00 3,00 247.675
Summe 345.745

Am 30.01.2007 wurde ein Pfandbrief der Landesbank Baden-Wirttemberg mit Nennwert
€ 250.000 und knapp einjahriger Laufzeit erworben. Der Kurswert der Wertpapiere liegt zum
31.12.2007 bei T€ 343,62. Die am Bilanzstichtag aufgelaufenen Stiickzinsen betragen
T€ 10,4 und sind als sonstige Vermdgensgegenstande ausgewiesen.

Guthaben bei Kreditinstituten: T€ 159.,9

T€
Landesbank Baden-W irttemberg, laufendes Konto, zum 31.12.2007 43,8
Landesbank Baden-Wirttemberg, Festgeldkonto, zum 31.12.2007 116,1
Summe 159,9
Sonstige Vermégensgegenstande
T€
Mietanpassung Kaufland 2007 4.8
Mietanpassung toom BauMarkt 2007 3,0
Abgrenzung Festgeld-/Wertpapierzinsen 10,4
Nebenkosten-Abrechnung 2007 1,0
Summe 19,3
Geringfugige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen méglich.
Rickstellungen
T€
Kosten des Jahresabschlusses 2007 6,2
Erneuerung Parkplatzmarkierung 3,5
Kosten Winterdienst 0,9
Summe 10,6
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

T€
Architekt P. Otzmann * 4,7
Fa. Dietrich Aussenanlagenpflege * 0,5
Stadtwerke Eschwege Stromabrechnung 2007 * 0,3
Sonstige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 39,7
Summe 45,2

Im Jahr 2008 wurden alle mit einem * versehenen Verbindlichkeiten ausgeglichen.

Sonstige Verbindlichkeiten

T€
Nicht eingeldste Ausschittungsschecks 2007 zum 31.12.2007 23,6
Umsatzsteuervoranmeldung November und Dezember 2007 28,4
Umsatzsteuererklarung 2007 -0,8
Summe 51,2

3. Ausschiittungen

a) Ausschittung 2007

Die Ausschittung fur das Geschéftsjahr 2007 wurde im Dezember 2007 in Hbhe von
7,50 % p. a. ausbezahlt. Bezogen auf eine Beteiligung von € 100.000 (zzgl. 5 % Agio) be-
trug die Ausschittung

€7.500

Die Ausschittung wurde in Abstimmung mit dem Beirat gegenuber dem prospektierten An-
satz um 0,25 % p. a. erhdht, da sich die Liquiditatslage gegenlber den Erwartungswerten
positiver entwickelte. Vergleichen Sie hierzu unsere Ausfiihrungen unter Punkt | Ziffer 2.

b) Ausschiittung 2008

Aufgrund des sich abzeichnenden liberplanmé&Bigen Ergebnisses im Jahr 2008 wird in Uber-
einkunft mit dem Beirat die Ausschuttung fir das Geschaftsjahr 2008 erneut um 0,25 % p. a.
auf 7,50 % p. a. erhdht.

4. Steuerliches Ergebnis 2007

Bezogen auf eine Beteiligung in Héhe von € 100.000 (zzgl. 5 % Agio) ergibt sich im Ge-
schéaftsjahr 2007 ein Gewinn aus Vermietung und Verpachtung von

€ 5.555,07

Dieser liegt um € 826 hdher als prospektiert. Urséchlich hierfir sind die Einsparungen aus
der Ifd. Rechnung (vgl. Ziffer 1). Die Mehrbelastungen durch das erhéhte steuerliche Ergeb-
nis werden durch die erhdhte Ausschittung im Jahr 2007 (7,50 % p. a. statt 7,25 % p. a.)
weitgehend kompensiert.
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5. Erbschaft- und schenkungsteuerlicher Wert auf den 01.01.2008

Bei einer Beteiligung in Héhe von € 100.000 (zzgl. 5 % Agio) auf den 01.01.2008 betragt der
erbschaftsteuerliche Wert € 69.916 und der schenkungsteuerliche Wert € 69.916.

6. Kapitalbindung zum 31.12.2007

Eine Gegenuberstellung der zum 31.12.2007 erzielten steuerlichen Ergebnisse, der daraus
resultierenden Steuerzahlungen bzw. -erstattungen und der erfolgten Ausschittungen mit
den entsprechenden Prospektangaben ergibt nachfolgende Liquiditatsbetrachtung bzw. Aus-
sage zum gebundenen Kapital.

Die folgende Tabelle ermittelt das gebundene Kapital zum 31.12.2007 unter Beachtung der
Steuerzahlungen und -erstattungen bei unterschiedlichen persénlichen Steuersatzen.

Liquiditatsentwicklung bei einer Beteiligung in Héhe von € 100.000 (zzgl. 5 % Agio):

Jahr Kapital- steuerliche Steuer- Steuer- Gebundenes | Gebundenes | Abweichung*

Einzahlg. (-) Ergebnisse satz zahlung (-) Kapital Kapital

Ausschiit- Gewinn (+) Steuer- Prospekt

tungen (+) Verlust (-) Erstattg. (+)

€ € € € € € €

2004 - 105.000
2004 1.812 -24.072
2005 7.500 5.119
2006 7.500 4.795
2007 7.500 5.555
IST - 80.688 - 8.603 44,31 % 3.812 - 76.876 - 76.368 - 508
Prospekt - 81.438 -11.442 40 % 3.441 -77.247 - 76.861 - 386
Differenz 750 2.839 30 % 2.581 -78.107 - 78.005 -102

*Anmerkung: Negatives Vorzeichen:
Positives Vorzeichen:

Ist-Wert schlechter als Prospektwert
Ist-Wert besser als Prospektwert

Zum 31.12.2007 stehen einem kumulierten Kapitaleinsatz von € - 80.688 bei einer personli-
chen Steuerbelastung von z.B. 44,31 % Steuererstattungen in Hoéhe von
€ 3.812 gegeniber. Das gebundene Kapital betragt somit € 76.876. Aus der Auflistung ist
zudem ersichtlich, dass die Ausschittungen insgesamt um € 750 héher und die kumulierten
steuerlichen Verluste um € 2.839 geringer ausfallen als prospektiert.

Der Wert der Kapitalbindung fallt bei den unterstellten Steuersatzen aufgrund der héheren
steuerlichen Ergebnisse gegenlber dem Prospektiwert trotz erhdhter Ausschittungen
schlechter aus. Die héheren steuerlichen Ergebnisse sind auf die verbesserte Liquiditatsre-
serve zuruckzufihren. Der ,Liquiditatswert” der um T€ 207,4 erhdhten Liquiditatsreserve
betragt bei einer Beteiligung von € 100.000 € 2.431.

Anmerkung: Der Spitzensteuersatz von 44,31 % beinhaltet bereits den Solidaritatszuschlag
in Héhe von 5,5 %. Bei den angegebenen Steuersétzen von 40 % und 30 % ist unterstellt,
dass diese Sétze den Solidaritatszuschlag ebenfalls beinhalten.
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Bericht Uber die Beiratsitzung der TAL Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH &

Co. Objekt Werra-Center Eschwege KG am 17. November 2008 in Stuttqart

Teilnehmer:

Beirate:

Herr Heinrich H. Seltenreich Unternehmensberater/Insolvenzverwalter, Mannheim
Herr Thomas Neu Anlageberater, Véhringen

Herr Friedhelm Muiller Steuerberater, Stuttgart

Far die Verwaltungsgesellschaft ILG Fonds GmbH, Miinchen:

Herr Uwe Hauch Geschéftsfihrer, Miinchen
Herr Volker Hilpert Fondsmanager, Minchen

Veranstaltungsort der diesjahrigen Beiratsitzung ist das Stuttgarter Biiro des Beiratmitglieds
Friedhelm Muller. Schwerpunkte der Beiratsitzung sind neben dem Bericht lber das abge-
schlossene  Geschaftsjahr 2007 sowie die erwartete Entwicklung in 2008

Einflhrend berichten Herr Hauch und Herr Hilpert Gber den weiterhin positiven Verlauf des
abgeschlossenen Geschéftsjahres, das gegenliber dem Prognosewert mit einem Uberplan-
maBigen Ergebnis auslauft. Zwar fielen die Mieteinnahmen etwas geringer aus als prognos-
tiziert, was darauf zurtickzufihren ist, dass eine Mieterhéhung erst ein paar Monate spater
als urspringlich kalkuliert vorgenommen werden konnte. Doch werden die Mindereinnahmen
durch Mehreinnahmen bei den Zinsen und durch Einsparungen bei den Ausgaben Uberkom-
pensiert. Bei den Ausgaben ergaben sich deutliche Einsparungen beim Reparaturaufwand
sowie bei den Kosten flur die Versicherung. Zudem was es infolge des regelmaBigen Miet-
zahlungseingangs nicht erforderlich, das kalkulierte Mietausfallwagnis in Anspruch zu neh-
men.

Aufgrund der Einsparungen wird im Geschaftsjahr 2007 eine Liquidationsmehrung von
T€ 47,9 ausgewiesen.

Auch das laufende Geschéftsjahr 2008 verlauft bislang tGberplanméaBig. Die Mieteinnahmen
liegen gegentber dem Vorjahr aufgrund durchfihrbarer Mieterhéhungen bei allen drei Mie-
tern Uber Plan. Die Einnahmenmehrungen der letzten Jahre sowie des aktuellen Jahres er-
maoglichen wiederholt die verzinsliche Anlage zusétzlicher liquider Mittel. Aufgrund dieser
zusatzlich verflgbaren liquiden Mittel und des gestiegenen Zinsniveaus Ubersteigen 2008 die
Zinseinnahmen die prognostizierten deutlich. Zudem werden erneut Einsparungen bei Repa-
raturaufwand, Versicherung und Mietausfallwagnis erwartet, so dass die voraussichtliche
Liquiditdtsmehrung in 2008 nach derzeitigem Kenntnisstand die des Vorjahres nochmals
Ubersteigen wird.

Im Jahr 2008 wird aufgrund der in den Folgejahren anstehenden groBen ReparaturmaBnah-
men an Rampe und Parkdeck in Abstimmung zwischen Fondsverwaltung und Beirat zusatz-
lich eine Rickstellung von ca. T€ 70 gebildet. Zwar wird diese Rickstellung die vorgenannte
Liquiditatsmehrung der laufenden Rechnung 2008 mindern. Dennoch wird erwartet, dass das

12
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Gesamtergebnis 2008 positiver ausfallt, als prognostiziert und die Liquiditatsreserve weiter
wachst. Aufgrund des erwarteten UberplanmaBigen Geschaftsverlaufs schlagt die Fondsver-
waltung erneut eine Erhéhung der Ausschuttung von 7,25 % p. a. auf 7,50 % p. a. vor. Die
daraus resultierenden Mehrausgaben werden entsprechend der Verfahrensweise in den Vor-
jahren Uber die Einsparungen aus der Finanz- und Investitionsphase gedeckt. Mit dieser er-
neuten Erhdéhung werden dann unter Hinzurechnung der Ausschittungsmehrausgaben
2005-2007 die Einsparungen aus der Finanz- und Investitionsphase vollstéandig in Anspruch
genommen sein, wahrend die Einsparungen der laufenden Rechnungen bei Mietausfallwag-

nis und Reparaturaufwand noch vollumfanglich als Reserve vorhanden sind. Der Beirat un-
terstiitzt diese Vorgehensweise und stimmt der erneuten Erhéhung der Ausschittung zu.
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AbschlieBend bekunden die Beirate ausdrlcklich ihre Zufriedenheit mit der Arbeit der Ge-
schaftsfihrung sowie des Fondsmanagements, die sich in kleinen wie in groBen Belangen
beispielhaft flr die Interessen der Anleger einsetzen.

gez. Heinrich H. Seltenreich
gez. Thomas Neu
gez. Friedhelm Mdller

14



IV. Gesellschafterbeschliisse zum Geschaftsjahr 2006
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An den Gesellschafterbeschlissen zum Geschaftsjahr 2006 haben sich Gesellschafter mit
4.705.000 Stimmen beteiligt. Dies entspricht einer Beteiligung von 55,16 %. Bei dem Ab-
stimmungsergebnis zu den einzelnen Tagesordnungspunkten wurden Stimmenthaltungen
gem. § 9 Ziffer 5 des Gesellschaftsvertrages als nicht abgegebene Stimmen gewertet.

Abstimmungsergebnis zum Tagesordnungspunkt 1:

Gesamtanzahl der Stimmen 4.705.000
abzigl. Stimmenthaltungen 30.000
= abgegebene Stimmen: 4.675.000
Davon
genehmigt: 4.675.000 100,00 %
nicht genehmigt: 0 0,00 %
Damit wurde der Jahresabschluss zum 31.12.2006 genehmigt.
Abstimmungsergebnis zum Tagesordnungspunkt 2:
Gesamtanzahl der Stimmen 4.705.000
abzigl. Stimmenthaltungen 65.000
= abgegebene Stimmen: 4.640.000
Davon
genehmigt: 4.640.000 100,00 %
nicht genehmigt: 0 0,00 %

Damit wurde die Kanzlei ZWINGEL BOOK, Minchen, zur Prifung des Jahresabschlusses

2007 bestellt.

Abstimmungsergebnis zum Tagesordnungspunkt 3:

Gesamtanzahl der Stimmen 4.705.000
abzigl. Stimmenthaltungen 30.000
= abgegebene Stimmen: 4.675.000
Davon
genehmigt: 4.665.000 99,79 %
nicht genehmigt: 10.000 0,21 %

Damit wurde Herrn Uwe Hauch Entlastung fir seine Geschéaftsfiihrungstatigkeit im Ge-

schéftsjahr 2006 erteilt.
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V. Jahresabschluss 2007

1. Bilanz zum 31.12.2007

AKTIVA

® G

A. ANLAGEVERMOGEN

1. Sachanlagen

2. Finanzanlagen
Wertpapiere des Anlage-
vermogens

B. UMLAUFVERMOGEN

1. Sonstige
Vermdgensgegenstande
- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
€0,00
2. Guthaben bei Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
€ 0,00

18.052.574,00

345.745,00

19.255,12

159.904,35
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Vorjahr

€ T€
18.562
18.398.319,00 346
72
179.159,47 104
18.577.478,47 19.084




V. Jahresabschluss 2007

® G

PASSIVA
Vorjahr
€ € T€
A. EIGENKAPITAL
1. Komplementérkapital 0,00 0
2. Kommanditkapital 8.530.000,00 8.530
3. Kapitalriicklage (Agio) 396.500,00 396
8.926.500,00
4. Ausschittungen - 2.085.030,91 -1.415
5. Sonstige Entnahmen - 2.646,60 -1
6. Bilanzverlust - 800.453,99 6.038.368,50 -1.253
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen 10.640,00 6
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit bis
zu einem Jahr € 267.443,63 12.432.030,88 12.690
2. Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis
zu einem Jahr € 45.200,18 45.200,18 97
3. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis
zu einem Jahr € 51.238,91 51.238,91 12.528.469,97 34
18.577.478,47 19.084
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V. Jahresabschluss 2007

2. Gewinn- und Verlustrechnung 2007

® G

Vorjahr
€ T€

1. Umsatzerlése 1.537.554,35 1.540
2. Sonstige betriebliche Ertrage 11.764,14 29
3. Abschreibungen auf Sachanlagen - 509.554,00 -510
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen - 1565.360,22 - 160
5. Ertrédge aus Wertpapieren des Anlagevermdgens 10.515,06 8
6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrédge 17.364,39 12
7. Zinsen und &hnliche Aufwendungen - 440.795,66 - 450
8. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 471.488,06 469
9. Sonstige Steuern - 18.600,42 -19
10. JahresUberschuss 452.887,64 450
11. Verlustvortrag - 1.253.341,63 -1.703
12. Bilanzverlust - 800.453,99 - 1.253
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V. Jahresabschluss 2007

® G

3. Einnahmen-Uberschuss-Rechnung 2007

Uberleitungsposten
Bestands- zum zum Einnahmen-
vergleich 01.01.2007 31.12.2007 Uberschuss
€ € € €

Ertrage
Umsatzerlése 1.537.554,35 56.402,16 - 7.569,97 1.586.386,54
Zinsen und ahnli-
che Ertrage 27.879,45 7.646,92 -10.426,85 25.099,52
Sonstige Ertrage 11.764,14 3.708,96 0,00 15.473,10
Vereinnahmte
Mehrwertsteuer 0,00 1.656,38 299.011,43 300.667,81

1.577.197,94 69.414,42 281.014,61 1.927.626,97
Aufwendungen
Abschreibungen
auf Sachamagen 509554,00 0,00 0,00 509554,00
Zinsen und &hnli-
che Aufwendungen 440.795,66 0,00 0,00 440.795,66
Grundsteuer 18.600,42 21.009,30 0,00 39.609,72
Sonstige
Aufwendungen 155.360,22 39.010,70 - 15.335,22 179.035,70
Bezahlte
Vorsteuer 0,00 1.256,21 17.485,51 18.741,72
Umsatzsteuer-
Zahlungen 0,00 11.774,41 254.268,32 266.042,73

1.124.310,30 73.050,62 256.418,61 1.453.779,53
Gewinn nach Be-
standsvergleich 452.887,64

- 3.636,20 24.596,00

Gewinn nach
Einnahmen-
Uberschussrechnung 473.847,44
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V. Jahresabschluss 2007

® G

4. Bestitigungsvermerk

Den Bestatigungsvermerk erteile ich wie folgt:

"Ich habe den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und der
Einnahmenuberschussrechnung der TAL Grundsticksverwaltungsgesell-
schaft mbH & Co. Objekt Werra-Center Eschwege KG fur das Geschaftsjahr
vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2007 geprift. Die Buchfilhrung und
die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften und den ergénzenden Regelungen im Gesellschaftsver-
trag sowie die Erstellung einer Einnahmenilberschussrechnung liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von mir durchgefiihrten Prufung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschiuss unter Einbeziehung der Buchfilhrung und der Ein-
nahmenlberschussrechnung abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgesteliten Grundsétze ord-
nungsgeméer Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so
zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf
die Darstellung des Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse iber die Geschafistatigkeit und Ober das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber
maégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirk-
samkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fUr die Angaben in
Buchfuhrung und Jahresabschluss Gberwiegend auf der Basis von Stichpro-
ben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Ver-
treter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Ich bin der Auffassung, dass meine Priffung eine hinreichend sichere Grund-
lage fur meine Beurigilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt.

Nach meiner Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatséchlichen Ver-
hiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
TAL Grundstiicksverwaltungsgesellschaft GmbH & Co. Objekt Werra-Center
Eschwege KG, Miinchen”.

Minchen, den 12. Juni 2008

Klays Bo Ralf Zyfingel
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

ZWINGEL BOOK, WIRTSCHAFTSPRUFER - STEUERBERATER, KARLSPLATZ 4, 80335 MUNCHEN
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VI. Wirtschaftliche Ergebnisse 2004 - 2007

® G

2004 2005
Ergebnis Ist . Ergebnis Ist .
- . Abweichung* - . Abweichung*
projektion Ergebnis projektion Ergebnis
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Liquiditatsreserve
Jahresanfang +200,0 +310,4 +110,4
Ergebnis aus Finanz- und
- +78,5 - - -
Investitionsplan 2004
+ Einnahmen +3,7 +1.489,7 +1.489,0 -0,7
- Ausgaben + 28,2 - 839,3 -788,8 +50,5
- Ausschittung 0,0 -648,4 - 665,9 -17,5
- anrechenbare Steuern 0,0 0,0 -0,3 -0,3
= Liquiditatsreserve +200,0 +310,4 +110,4 ' +202,0 +3444 +1424
Jahresende
2006 2007
Ergebnis Ist . Ergebnis Ist .
- . Abweichung* - . Abweichung*
projektion Ergebnis projektion Ergebnis
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Liquiditatsreserve +202,0 +344 .4 +142,4 +202,5 +384,9 +182,4
Jahresanfang
Ergebnis aus Finanz- und 2
» - +4,4 +4,4 - - -
Investitionsplan 2004**
+ Einnahmen 1.489,7 1.492,9 +3,2 1.506,6 1.509,9 +3,3
- Ausgaben - 840,8 -786,8 + 54,0 - 850,5 - 805,9 + 44,6
- Ausschittung - 648,4 - 669,8 -21,4 - 648,4 - 669,8 -21,4
- anrechenbare Steuern 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -1,4 -1,4
= Liquiditatsreserve 202,5 384,9 +182,4 210,3 417,7 +207,4
Jahresende

* Anmerkung: Negatives Vorzeichen: Ist-Wert schlechter als Prospektwert
Positives Vorzeichen: Ist-Wert besser als Prospektwert

1) Vergleichen Sie hierzu die Erlauterungen aus dem Geschéftsbericht 2004 unter Punkt |
Ziffer 2.

2) Auflésung einer im Jahr 2004 gebildeten, aber nicht vollstdndig in Anspruch genomme-
nen Rilckstellung (Kosten der Eintragung in das Handelsregister)
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VII. Steuerliche Ergebnisse 2004 — 2007

® G

Bezogen auf eine Beteiligungshdhe von € 100.000 zzgl. 5% Agio féllt das steuerliche Ergeb-

nis fir die Jahre 2004 - 2007 wie folgt aus:

Jahr E;?_gts’;iesk:l' It. B;f:iesstgsi?fl::rslg 1) Bemerkung
It. Steuerbescheid (2)
It. Steuererklarung (3)
€ €
2004 -25.169 -24.072 (1)
2005 4.458 5.119 2)
2006 4.540 4.795 2)
2007 4.729 5.555 (3)
Summe -11.442 - 8.603

Die Griinde fur das gegenlber dem prospektierten Wert héhere steuerliche Ergebnis liegen
in den Einsparungen gegeniber dem Finanz- und Investitionsplan sowie in den ersparten
Aufwendungen in den Jahren 2004 bis 2007. Vergleichen Sie bitte hierzu die Ausfiihrungen
unter Punkt | Ziffer 1 bis 4 sowie die Anmerkungen im Geschéftsbericht 2004.
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