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1. Allgemeines

Das Kapital der Neukommanditisten in Hohe von € 5.200.000 wurde bis Ende Juni 2009 von
insgesamt 109 Gesellschaftern gezeichnet. Das gesamte Kapital ist eingezahlt. Die Fonds
KG hat ihrerseits die Einlage in Hohe von € 4.120.000 an die Beteiligungsobjekt Geretsried
GmbH & Co. KG geleistet. Die Kapitaleinlagen der Griindungskommanditisten ILG Fonds
GmbH in Hohe von € 258.000, von Herrn Uwe Hauch in H6he von € 26.000 und von der
TAM Grundsticksverwaltungsgesellschaft mbH in Hohe von € 1.000 wurden ebenfalls ver-
einnahmt.

Die Fertigstellung und Ubergabe des Pflegeheims in Geretsried an die Betreibergesellschaft
compassio, mit Sitz in Ulm, erfolgte am 30.10.2009. Unser Vertragspartner compassio
GmbH & Co KG betreibt derzeit im siiddeutschen Raum 19 Hauser, zwei weitere Pflegehei-
me sind in der Planung. Das Unternehmen beschéaftigt rd. 1.300 Mitarbeiter und ist weiter
auf Expansionskurs ausgerichtet.

2. Abwicklung des Finanz- und Investitionsplanes pe r 30.04.2010

Die Abwicklung des Finanz- und Investitionsplans erfolgt ab 2009 bis zum 30.04.2010. Inso-
fern pragt diese Abwicklung auch die Jahresabschlisse 2009 und 2010.

Die Abrechnung der Gesamtinvestition zum 30.04.2010 ergibt per Saldo eine Kostenmeh-
rung von rd. T€ 13,57. Einsparungen ergeben sich aus geringeren Kosten fir Eintragungen
ins Handelsregister (T€ 3,0), geringeren Zinsaufwendungen fur die Zwischenfinanzierung
(T€ 11,98), niedrigeren Kosten der Bewirtschaftung (T€ 5,36), Einsparungen bei der Position
Unvorhergesehenes/Sonstiges (T€ 3,95) und aus einer geringfigig niedrigeren Ausschiittung
2010 (T£€ 2,4). In Summe addieren sich die vorgenannten Positionen auf T€ 26,69.

Dem gegenuber stehen Mehraufwendungen fur Ausschuttungen in 2009 wahrend der Inves-
titionsphase (T€ 39,11) und eine geringflgige Uberschreitung der Notarkosten (T€ 1,15).

Die Mehrkosten von T€ 40,26 abziglich der Kosteneinsparungen in Héhe von T€ 26,69, er-
geben per Saldo Mehraufwendungen von T€ 13,57. Die einzelnen Positionen werden im
Soll-Ist-Vergleich noch ausfiihrlich erlautert.

Die Mehraufwendungen fur den Mieter in der Position “Unvorhergesehenes / Sonstiges* in
Hohe von T€ 21,25 fuhren bei Gesamtbetrachtung des Finanz- und Investitionsplans per
Saldo zur Uberschreitung der kalkulierten Kosten. Ohne diese Position hatte der Finanz- und
Investitionsplan mit einer Kosteneinsparung von T€ 7,68 abgeschlossen werden kdénnen.

Die Abwicklung des Finanz- und Investitionsplanes erstreckt sich Uber die Jahre 2009 und
2010. Vor dem Hintergrund, dass zum 31.12.2009 nur eine stichtagsbezogene Betrachtung
maglich ist, die jedoch nur eine eingeschrankte Aussagekraft hat, erfolgt keine detaillierte Er-
lAuterung zum 31.12.2009. Wir méchten lhnen die Bilanz 2009 dennoch nicht vorenthalten
und bilden sie im Kapitel “Jahresabschluss 2009* ab.

In der nachfolgenden Darstellung wird der Finanz- und Investitionsplan der Fonds KG und
der Objekt KG aus Grinden der Ubersichtlichkeit in aggregierter Form dargestellit.
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3. Adggregierter Finanz- und Investitionsplan per 30 .04.2010
a) Soll-Ist-Vergleich
It. Prospekt IST Differenz *)
Kosten Unterdecung (1
T€ TE T€
A. Mittelverwendung
1. Aufwand flr den Erwerb des
Grundstiicks und die Herstellung
der Immobilie einschl. Nebenkosten
Grundsttick 2.300,00 2.300,00
Baukosten 6.795,00 6.795,00
Einrichtungszuschuss 1.174,50 1.174,50
Grunderwerbsteuer 80,50 80,50
Notar 11,90 13,05 -1,15
Grundbuch 18,20 18,20
2. Fondsabhéangige Kosten
2.1 Vergutungen
Platzierungsgarantie 385,70 385,70
Verwaltung 5,95 5,95
Beschaffung Gesellschaftskapital 650,00 650,00
Prospektherstellung 41,65 41,65
Anderkontenfiihrung 5,95 5,95
2.2 Nebenkosten der Vermdgensanlage
Gutachten 29,75 29,75
Eintragung Handelsregister 7,00 4,00 3,00
Unvorhergesehenes, Sonstiges 53,00 49,05 3,95
Zinsvorauszahlung 355,00 355,00
Bankbearbeitungsgebtihr 28,00 28,00
Zwischenfinanzierung Fremdkapital 554,53 542,55 11,98
3. Sonstiges
Ausschittungen 2009 92,10 131,21 -39,11
Ausschittungen 01.01.-30.04.2010 113,80 111,40 2,40
Bewirtschaftung 2009 11,37 9,47 1,90
Bewirtschaftung 01.01.-30.04.2010 15,93 12,47 3,46
4. Liquiditatsreserve 30.04.2010 117,18 103,61 -13,57
Gesamtaufwand 12.847,00 12.847,00
B. Mittelherkunft
1. Eigenkapital
Gesellschaftskapital Fonds KG 5.200,00 5.200,00
Abwicklungsgebuihr 260,00 260,00
Alt-/Griindungsgesellschafter 287,00 287,00
2. Fremdkapital
Langfristiges Fremdkapital 7.100,00 7.100,00
Gesamtkapital 12.847,00 12.847,00

Anmerkung: *) Positives Vorzeichen:

Ist-Wert besser als Prospektwert

Negatives Vorzeichen: Ist-Wert schlechter als Prospektwert

Geringfiigige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen sind mdglich
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b) Erlauterungen zu den Abweichungen

Grundstuck:

Der Kaufvertrag fur das damals mit einem Verwaltungsgebaude bebaute Grundstiick wurde
bereits im Jahre 2007 geschlossen, so dass in der Prospektkalkulation die Positionen wie
Grundstiuck und Grunderwerbsteuer, bereits mit den tatsachlich angefallenen Kosten be-
ricksichtigt werden konnten, daher auch keine Abweichungen.

Baukosten:

Die Herstellung des Pflegeheims inklusive Auf3enanlagen und allen Planungs- und Neben-
kosten sollte T€ 6.795 nicht Ubersteigen. Um dieses fir den Anleger sicherzustellen, hat die
ILG Fonds GmbH bezuglich der Bau-, Planungs- und Durchfiihrungskosten eine Hochstkos-
tengarantie iUbernommen. Sie ging seinerzeit davon aus, dass die Kosten nach Submission
(Ausschreibungsergebnis), eingehalten werden. Vorher nicht absehbare Nachtrage wahrend
der Bauphase fuhrten allerdings dazu, dass die vorgesehenen und kalkulierten Baukosten
Uberschritten und nicht eingehalten werden konnten.

Hierdurch bedingt wurde die ILG aus der Hochstkostengarantie per 31.12.2010 mit einem
Betrag von T€ 480,19 belastet.

Notar- und Grundbuchkosten: + T€ 1,15 (Mehraufwand)

Die prospektierten Notar- und Grundbuchkosten wurden per Saldo um den vorgenannten
Betrag Uberschritten.

Kosten der Eintragung Handelsreqister: +T€ 3,00 (Ei _nsparund)

Die relativ hohe Durchschnittszeichnung fuhrte zu einer geringeren Anzahl von Kommanditis-
ten, die ins Handelsregister eingetragen werden mussen. Hierdurch entstehen insgesamt
Einsparungen bei der Eintragung der Kommanditisten in vorgenannter Hohe.

Unvorhergesehenes: +T€ 3,95 (Einsparunq)

Trotz Berticksichtigung von zugestandenen Mieterwinschen in H6he von T€ 21,25, wurde
die Reserveposition nicht vollstandig in Anspruch genommen. Hier sind u.a. Aufwendungen
fur den Winterdienst, ein Forderungsverlust, Rechtskosten und ein aul3erordentlicher Auf-
wand fir die Grundsteuer 2008 erfasst. Per Saldo konnte eine Einsparung von T€ 3,95 reali-
siert werden.

Kosten von T€ 21,25 entstanden durch zugestandene Mieterwiinsche, die der Betreiber
compassio an uns herangetragen hatte. Wie bereits eingangs geschildert, waren zum Zeit-
punkt der Ubergabe die AuBenanlagen noch nicht fertig gestellt, ferner waren noch kleine
Restarbeiten auszufiihren. Bei strenger Auslegung des Mietvertrages hatte das den Betrei-
ber berechtigt, den Beginn der Mietzahlung von mtl. € 68.315,63 auf einen spéteren Zeit-
punkt zu verlegen bzw. die Miete zu kirzen.

Vor diesem Hintergrund verstandigte man sich darauf, die Kosten fur die Einrichtung einer
Kiche in der Cafeteria im Erdgeschol3, den Einbau eines zusétzlichen Fensters im Schwes-
ternzimmer, die Verkleidung der Empfangstheken im Foyer und die Installation einer Kopf-
station fur den Funkbetrieb im Haus, zu Ubernehmen. Diese Mehraufwendungen wurden
nicht Gber die Hochstkostengarantie abgefangen, so dass diese zu Lasten der Gesellschaft
gehen.

Diese Aufwendungen fir den Mieter in Hohe von T€ 21,25 haben bei der Gesamtbetrach-
tung der Abrechnung des Finanz- und Investitionsplans zu einer geringen Uberschreitung
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von T€ 13,57 gefuhrt. Ohne diese Position hétte der Finanz- und Investitionsplan mit einer
Kosteneinsparung von T€ 7,68 abgeschlossen werden kénnen.

Zwischenfinanzierungskosten: + T€ 11,98 (Einsparung )

Der prognostizierte Finanz- und Investitionsplan bis zum 30.04.2010 (Prospekt Seite 46) ba-
siert auf vielfaltigen Annahmen beziglich der Falligkeit von Bauraten und unterstellten Ter-
minen der Einzahlung des Gesellschaftskapitals. Die tatsachlichen Zahlungszeitpunkte und
die Termine der Einzahlung des Gesellschaftskapitals wichen von den Annahmen ab. Damit
ergaben sich Auswirkungen auf diverse Positionen des Finanz- und Investitionsplans.

Die schneller als kalkuliert erfolgte Einzahlung des Gesellschaftskapitals fuhrte dazu, dass
Kreditmittel nicht so lange oder Uberhaupt nicht in Anspruch genommen werden mussten
und/oder zuséatzliche Zinsertrége erwirtschaftet werden konnten. Andererseits fuhrte die
schnellere Kapitaleinzahlung auch zu hdéheren Ausschittungen, die nachfolgend kommen-
tiert werden.

Ausschuttungen 2009: -T€ 39,11 (Mehraufwand)

Durch die schnellere als erwartete Platzierung des Gesellschaftskapitals verbunden mit der
Einzahlung der Einlagen haben die Gesellschafter einen hoheren Ausschittungsanspruch
erworben als kalkuliert. Die Gelder wurden zweckgebunden fiir die Bezahlung der Investition
verwendet. Hierfir konnten auf der anderen Seite héhere Zwischenfinanzierungszinsen ein-
gespart werden. Wir verweisen diesbezlglich auf die Erlauterungen zu den Einsparungen
bei den Zwischenfinanzierungszinsen.

Ausschuttungen bis 30.04.2010: +T€ 2,40 (Einsparung )

Mit Abschluss der Investitionsphase zum 30.04.2010 wurde der fir 2010 kalkulierte Aus-
schittungsbetrag geringflgig unterschritten. Die Einsparung ging nicht zu Lasten der Anle-
ger.

Bewirtschaftungskosten bis 30.04.2010 + T€ 5,36 (Ei __nsparung)

Bei den Bewirtschaftungskosten von 2009 bis zum 30.04.2010 (Minderaufwand von T€ +1,90
und T€ 3,46) konnten gegentber der Prospektkalkulation geringflgige Einsparungen erzielt
werden.

Zusammenfassung

Die bei der Mittelverwendung saldierte Differenz fuhrt zu Mehraufwendungen in der Investiti-
onsphase von T€ 13,57. Wesentliche Ursache fiir die Uberschreitung des kalkulierten Bud-
gets war die Ubernahme von Kosten in Hoéhe von T€ 21,25, die dem Mieter compassio zur
Vermeidung eines Mietschadens zugestanden wurden.

Der guten Ordnung halber sei darauf hingewiesen, dass die ILG Fonds GmbH im Rahmen
ihrer Hochstkostengarantie mit T€ 480,19 in Anspruch genommen wurde.
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1. Erdffnung des Seniorendomizils Haus Elisabeth am 27.11.2009

Wie bereits in unserem Gesellschafterrundschreiben vom 07.12.2009 ausgefiuihrt, konnte
das Haus am 30.10.2009 an den Betreiber compassio tibergeben werden. Von Restarbei-
ten fur die AuBenanlagen abgesehen, die im Sommer 2010 endgultig fertig gestellt wur-
den, konnte ohne Einschréankungen mit dem Betrieb des Hauses begonnen werden. Be-
reits unmittelbar nach der Ubergabe des Altenpflegeheims, bezogen zwolf Bewohner das
neue Haus.

Am 27. November 2009 wurde dann das von uns errichtete Pflegeheim im Rahmen einer
feierlichen Eroffnung offiziell seiner Bestimmung Ubergeben und erhielt zu diesem Anlass
auch den Namen ,Seniorendomizil Haus Elisabeth®.

2. Abnahme — Méangelverfolgung

AuRenanlagen: Unabhangig von dem Ubergabetermin an den Betreiber am 30.10.2009,
wurde fir jedes Gewerk bereits im Vorfeld eine Abnahme mit dem ausfiihrenden Unter-
nehmen durchgefihrt. Die Ergebnisse wurden anschlieRend in einem detaillierten Ab-
nahmeprotokoll dokumentiert und sukzessive abgearbeitet. Auch hier hat die Erfahrung
erneut gezeigt, dass Auftraggeber und Auftragnehmer nicht immer einer Meinung sind.
Betroffen davon waren insbesondere die mit den Gewerken “Auf3enanlagen, Tiren und
Fenster” beauftragten Unternehmen.

In unserem Rundschreiben vom 27.01.2011 hatten wir bereits dariiber berichtet, dass die
AuRenanlagen zum Zeitpunkt der Ubergabe nicht fertig gestellt werden konnten. Der mit
den Aulienanlagen beauftragte Unternehmer lieferte eine mangelbehaftete Leistung ab,
die weder der Betreiber noch wir als Eigentimer akzeptieren konnten. Nachdem trotz
mehrmaliger Aufforderung keine Besserung der Leistungserbringung erkennbar war, wa-
ren wir gezwungen, die Restarbeiten fir die Aul3enanlagen im Rahmen einer Ersatzvor-
nahme an ein anderes Unternehmen zu vergeben.

Leider war mit dem urspriinglich beauftragten Unternehmen kein Einvernehmen herzu-
stellen, so dass in der finalen Konsequenz das Landgericht Minchen um eine Entschei-
dung bemiht werden musste. Man verstandigte sich auf einen vom Gericht vorgeschla-
gen Vergleich, der die Erstattung der von uns kalkulierten Kosten zum Inhalt hatte. Mit
dem fiur uns positiven Ergebnis sind keine zusétzlichen Kosten angefallen.

Sonnenschutz und Barrierefreiheit: Wahrend des Betriebes des Altenpflegeheimes stellte
sich heraus, dass die Steuereinheiten der Jalousien in den einzelnen Ebenen defekt und
daher nur eingeschrankt funktionstiichtig waren. Ferner wurden die Tldren zum Innenhof
zu hoch gesetzt, so dass der Ausgang zum Innenhof nicht unter den Regeln der Barriere-
freiheit erreicht werden konnte.

Trotz mehrfacher Aufforderung, kam das fur dieses Gewerk beauftragte Unternehmen
seiner Verpflichtung, die Mangel zu beseitigen, nicht nach. Erschwerend fiir die weitere
Bearbeitung kam hinzu, dass im November 2010 das Unternehmen einen Antrag auf die
Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens gestellt hatte.

Vor dem Hintergrund, dass im Vorfeld bereits eine Reihe von Méangeln festgestellt wur-
den, war die férmliche Schlussabnahme des Gewerkes noch nicht erfolgt. Ferner wurde
aus dem gleichen Grund eine von dem Unternehmen angeforderte Abschlagszahlung
noch nicht zur Auszahlung gebracht. Somit hatten wir zum Zeitpunkt der Insolvenz des
Unternehmens ausreichend finanzielle Mittel zur Verfigung, die Mangelbeseitigung von
anderen Unternehmen - im Rahmen von Ersatzvornahmen - beseitigen zu lassen. Vor-
sichtiges und vorausschauendes Handeln hat hier dazu gefuhrt, dass weder der Fonds-
gesellschaft noch der ILG-Fonds GmbH als Geber der Hochstkostengarantie ein Schaden
entstanden ist.
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3. MDK-Prufung

Mit besonderem Stolz konnte im Marz dieses Jahres das Ergebnis der letzten MDK-
Prifung (Medizinischer Dienst der Krankenkassen) entgegen genommen werden. Mit
dem Gesamtergebnis von 1,2 kann sich unser Haus weit von den Mitbewerbern der Um-
gebung absetzen.

Pflege und Umgang Soziale Wohnen, Befragung
medizinische = mit demenz- | | Betreuung Verpflegung, der
Versorgung kranken und Alltags Hauswirt Bawrohmer
Bewohnen gestaltung schaft und
Hygiene
gut
sehr gut sehr gut sehr gut sehr gut sehr gut

4. Laufender Betrieb - Fachkraftemangel

Die Beteiligungsfonds 34 Geretsried GmbH & Co. hat dem Betreiber compassio eine gut
ausgestattete und fir die Zukunft gertistete Immobilie Gbergeben. Eine wert- und sub-
stanzhaltige Immobilie ist jedoch nur ein Faktor fir einen nachhaltigen Erfolg. Neben den
heute an den Betreiber gestellten hohen Anforderungen bestimmt noch die dauerhafte
Nachfrage entscheidend Uber den langfristigen Erfolg des Investments.

Statistische Amter des Bundes und der Lander veréffentlichten 2010 im Heft .Demografi-
scher Wandel in Deutschland” nachfolgendes Szenario bis 2030.
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Abbildung 11: Pflegebedurftige in Deutschland von 2005 bis 2030 (Status-
Quo-Szenario)
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Quelle: Statistische Amter des Bundes und der Lander, Auswirkungen auf Krankenhausbehandlungen und
Pflegebedirftige im Bund und in den Landern, Heft 2 Ausgabe 2010

Auf Bayern beschrénkt wird auf Basis der Zahlen 2007 bis 2015 ein Zuwachs von 18,9 %
erwartet. Die Prognose endet im Jahr 2030 und weist bis dahin eine Steigerung der Pfle-
gebedurftigen Personen von 54,7 % aus.

Die wochentlich erscheinende Fachzeitung “CARE konkret* meldet in ihrer Ausgabe vom
04.03.2011 rd. 2,34 Millionen Pflegebedirftige und damit einen neuen Rekordstand.
Ebenfalls auf der Titelseite der gleichen Ausgabe wird noch auf eine Studie hingewiesen,
die eine Verdoppelung demenzkranker Personen erwartet. Auch wenn der Uberwiegende
Anteil der Pflegebedurftigen immer noch zu Hause bei den Angehdrigen versorgt wird, gilt
es, die notwendigen Platze, die den heutigen Anforderungen entsprechen, vorzuhalten.

Damit einher geht aber auch der Bedarf an qualifizierten Pflegekraften. Dieser ist derzeit
nach Auskunft des Betreibers compassio fur das Haus in Geretsried nicht zu decken. Das
fuhrt mittlerweile dazu, dass aufgrund fehlender Fachkréfte, Senioren, insbesondere pfle-
gebedurftige Personen hoherer Pflegestufen, nicht aufgenommen werden kénnen.

Selbst der Ruckgriff auf ausléandische Fachkréfte ist nur eingeschrankt moglich, da diese
immer eine aufwandige und vom Arbeitgeber in die Wege zu leitende Genehmigung be-
notigen. Eine Losung des Problems ist derzeit nicht in Sicht. Wir kbnnen daher nur hoffen
und darauf vertrauen, dass hinsichtlich des bereits vielfach diskutieren Problems des
Fachkraftemangels, insbesondere in der Pflege, eine Verbesserung eintreten wird.
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Neue Kapelle im Seniorendomizil: Um den Winschen der Senioren und Bewohnern ge-
recht zur werden, hat sich compassio, die selbst Uber keinen kirchlichen Hintergrund ver-
flgt, fur die Einrichtung einer Kapelle im Pflegeheim entschlossen. Am 8. Juni 2011 hatte
dann das Seniorendomizil Haus Elisabeth hohen Besuch.

Der Weihbischof der Erzdiézese Miinchen-Freising, Wolfgang Bischof, weihte die Kapelle
ein. Gemeinsam mit Dekan Herbert Zimmermann und Diakon Klemens Irmer hielt der Bi-
schof einen Pontifikalgottesdienst, in dem er Kreuz, Altar, Ambo und Tabernakel weihte.
Die Kapelle war bis auf den letzten Platz belegt. Bewohnerinnen und Bewohner des Haus
Elisabeth und Besucher waren gekommen.

Beim anschlieRenden Empfang sprach Birgermeisterin Cornelia Irmer ein GrufRwort.
Wolfgang Frihschitz, Geschéaftsfihrer der compassio GmbH & Co. KG, bedankte sich bei
Weihbischof Bischof fur die groRe Ehre und die Unterstiitzung. Dekanatsseelsorgerin
Ruth Schéfer hat sich in besonderer Weise flur die Neugestaltung der Kapelle eingesetzt.

Restabwicklung Hagelschaden: In unserem Rundschreiben vom 27.01.2011 hatten wir
unter anderem uber den Hagelschaden vom 16.Juli 2010 berichtet. Nachdem der Scha-
den am Gebaude vollstdndig abgerechnet wurde, musste noch Einvernehmen tber opti-
sche Beeintrachtigungen hergestellt werden. Es handelt sich dabei um Hagelbeulen an
Laftungskanalen, teilweise an Fensterbanken und Attikaabdeckungen. Sie stellen nach
Aussage des Versicherers keine Einschrdnkung der Funktion dar. Der Versicherer bot an,
auf die im Gutachten ermittelten Werte zurtickzugreifen und diese ohne Abschlag an uns
auszuzahlen. Insgesamt floss der Gesellschaft hierdurch im Jahr 2011 eine Entschadi-
gungsleistung in Hohe von € 5.051 zu.

Fazit: Das Seniorendomizil Haus Elisabeth in Geretsried erfillt sowohl von der Gebaude-
konzeption als auch vom Betreiberkonzept hervorragende Voraussetzungen, um nachhaltig
am Markt bestehen zu kénnen.

Die externen Einflussfaktoren wie unter anderem Standort, langfristiger Bedarf und prognos-
tizierte Nachfrageentwicklung, die fir den wirtschaftlichen Erfolg einer Pflegeimmobilie nicht
minder von Bedeutung sind, sind ebenfalls als positiv einzustufen. Der sich weiter verschér-
fende Fachkraftemangel in der Pflege hat leider auch direkte Auswirkung auf die Belegung.

Bleibt abschlieRend noch die Feststellung, dass eine Pflegeimmobilie wie das Seniorendo-
mizil Haus Elisabeth einen professionellen Betreiber flr den wirtschaftlichen Erfolg der Im-
mobilie bengtigt. Mit dem Betreiber compassio (siehe auch Prospekt Seite 36) haben wir ei-
nen soliden und erfahrenen Partner an der Seite.
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[ll. Bericht zum Geschaftsjahr vom 01.05.2010 - 31 .12.2010 db “_G

1. Laufende Rechnung vom 01.05. bis 31.12.2010

(Aggregation der Objekt KG und Fonds KG)

a) Soll-Ist-Vergleich

Differenz *)
It. Jahres- -
It. Prospekt abschliissen Uberdeckung (+)
Unterdeckung (-)
T€ T€ TE

Mieteinnahmen 546,5 546,5 0,0
Zufluss aus Beteiligungserlésen 7,2 7,2 0,0
Zinseinnahmen 3,3 0,9 -2,4
= Summe Einnahmen 557,0 554,6 -2,4
Annuitat 252,8 252,8 0,0
Instandhaltung 6,7 3,8 2,9
Nebenkosten 9,1 10,2 -1,1
Prufungs-/Jahresabschlusskosten 3,0 3,0 0,0
Verwaltungskosen 20,7 20,7 0,0
= Summe Ausgaben 292,3 290,5 -1,8
= Ergebnis aus laufender Rechnung -0,6

Liquiditatsuiberschuss 264,7 264,1 -0,6
- Ausschuttungen der Fonds KG -212,9 -208,1 4,8
- Ausschuttung andere Kommanditisten -14,7 -14,7 0,0
= Uberschuss Ifd. Rechnung 37,1 41,3 4,2
Liquiditatsreserve zum 01.05.2010 117,2 103,6 -13,6
Liquiditatsreserve zum 31.12.2010 154.,4 144,9 -9,4

Anmerkung: Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen sind mdglich
*) positives Vorzeichen: Ist-Wert besser als Prospektwert

negatives Vorzeichen: Ist-Wert schlechter als Prospektwert
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[ll. Bericht zum Geschaftsjahr vom 01.05.2010 - 31 .12.2010 db “_G

b) Erlauterungen zu den Abweichungen

Wir beschréanken uns auf die Positionen, die Abweichungen gegentber dem Prospekt auf-
weisen.

Zufluss aus Beteiligungserlésen

Die Fonds KG erhielt Beteiligungserlose aus Ausschittungen der Objekt KG. Die Beteili-
gungserlose sind um T€ 7,2 hoher als die von der Fonds KG an die Kommanditisten zu leis-
tenden Ausschittungen. Der tberschissige Betrag in der Fonds KG dient zur Bezahlung der
laufenden Kosten. Der Ist-Wert entspricht dem prospektierten Soll-Wert.

Zinseinnahmen: - T€ 2.4 (Mindereinnahmen)

Der in der Prospektkalkulation unterstellte Zinssatz konnte nicht erzielt werden, was in der
Folge zu geringeren Zinseinnahmen fuhrte.

Instandhaltung: - T€ 2,9 (Einsparunq)

Da es sich um einen Neubau handelt, kann meist auf bestehende Gewahrleistungsanspri-
che zuriickgegriffen werden. Instandhaltungsmafinahmen, von einer regelmafig durchzufuh-
renden Flachdachwartung abgesehen, sind in der Bewirtschaftungsperiode 2010 nur gering-
flgig angefallen. Das fUhrt zu einer Einsparung von T€ 2,9 gegeniber der Prospektkalkulati-
on.

Nebenkosten: - T€ 1,1 (Mehrausgaben)

Die Nebenkosten werden im Rahmen des Mietvertrages vom Betreiber compassio getragen.
Ausgenommen davon ist die Grundsteuer. Hier wurde fir das Jahr 2010, anteilig fur die Be-
wirtschaftungsphase ab 01.05.2011 ein Betrag von T€ 8,1 kalkuliert.

Mit dem Anderungsbescheid vom 20.10.2010, wurde die jahrliche Grundsteuer auf nunmehr
T€ 11,7 festgesetzt. Anteilig fur die laufende Rechnung errechnet sich hieraus ein Betrag von
T€ 7,8, zuzlglich einer Nachberechnung von T€ 0,3. Ferner ist in dieser Position die Haf-
tungsvergutung fur die Fonds- und Objekt KG von je T€ 1,0 erfasst. Per Saldo fuhrte dies in
2010 zu einer Uberschreitung von T€ 1,1.

12



IIl. Bericht zum Geschéftsjahr vom 01.05.2010 - 31 .12.2010 db “_G
2. Liguiditatsreserve (aggregiert)
a) Ermittlung der Liquiditatsreserve zum 31.12.2010
| gem. Jahres -
t.
Prospekt abschluss zum
31.12.2010
T€ TE
Liquiditatsreserve zum 30.04.2010 * 117,2 103,6
+ Beteiligungserlds Fonds KG vom 01.01. — 30.04.2010 * 106,4 104,0
+ Summe Einnahmen 549,8 554,6
- Summe Ausgaben -292,3 - 290,5
= Liquiditat vor Ausschuttung 481,1 4717
- Ausschittungen -3121 -312,1
- Ausschittungen an andere Kommanditisten -14,7 -14,7
= Liquiditatsreserve zum Jahresende 154,4 1449

Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen sind moglich.

*) In der aggregierten Liquiditatsreserve in Hohe von T€ 117,2 (It. Prospekt) und T€ 103,6
(gemaf Jahresabschluss) zum 30.04.2010 ist der Abfluss der Ausschittung von der Objekt

KG an die Fonds KG enthalten.

Der Zufluss der Ausschittung in der Fonds KG, die diesen als “Erlése aus Beteiligungen*®

fuhrt, ist jedoch noch nicht berticksichtigt.

Diese “Erlose aus Beteiligungen® sind daher zuséatzlich zum Einnahmen-Uberschuss den
Einnahmen hinzuzurechnen, da mit diesem Zufluss in der Fonds KG auch die Ausschittun-

gen an die Kommanditisten refinanziert werden.
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[ll. Bericht zum Geschaftsjahr vom 01.05.2010 - 31 .12.2010 db “_G

b) Nachweis der Liquiditat Uber die Bilanz zum 31.1  2.2010

T€ T€
1. Sonstige Vermogensgegenstande 138,4
2. Guthaben bei Kreditinstituten 199,0
3. Ausgleichsposition Vorjahre 51,2 388,6
abzuglich
4. Ruckstellungen 3,6
5. Verbindlichkeit aus Lieferungen und Leistungen 145,3
6. Sonstige Verbindlichkeiten 94,8 2437
Liquiditatsreserve zum 31.12.2010 unter Beric k- 144.9
sichtigung der Ausgleichsposition Vorjahre '
Anmerkung: Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen sind moglich.
c) Erlauterungen
Sonstige Vermogensgegenstande
T€
Schadensersatzanspriiche 21,9
Anspruch aus Hochstkostengarantievertrag 90,2
Doppelzahlung an Stadt Geretsried 0,2
Zinsabschlagsteuer und Solidaritatszuschlag 26,0
Summe 138,3

Anmerkung: Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen sind mdglich

Unter sonstige Vermogensgegenstande werden die Schadensersatzanspriiche gegen zwei
beauftragte Unternehmen erfasst. Weiterhin ist hier ein noch nicht abgerechneter Anspruch
der Fondsgesellschaft gegeniiber der ILG aus der Hochstkostengarantie bilanziert, der auf-
grund noch fehlender Abrechnungen im Berichtszeitraum noch nicht ausgeglichen werden
konnte. Der Forderungsbetrag gegeniber der ILG relativiert sich erheblich, da der Forderung
noch Verbindlichkeiten in H6he von T€ 62,7 gegentiber stehen.

Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben setzten sich zusammen aus zwei bei der Hypo Vereinsbank AG Minchen ge-
fuhrten Konten.

Ausgleichposition Vorjahre

In den Jahren 2007 und 2008 sind Rechts- und Beratungskosten einschlielich Grund-
schuldbestellung von T€ 14,6, Abbruchkosten von T€ 29,6, Versicherungsbeitrdge in Hohe
von T€ 9,9, Heiz- und Nebenkosten von T€ 5,6 und fur Gbrige Positionen T€ 3,4 angefallen.

Dem standen 2008 Erlése in Hohe von T€ 11,8 gegenilber. Per Saldo verbleibt ein bilanziel-
ler Aufwand aus den Jahren 2007 und 2008 in H6he von T€ 51,2, der direkte Auswirkungen
auf den Nachweis der bilanziellen Liquiditat hat.
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[ll. Bericht zum Geschaftsjahr vom 01.05.2010 - 31 .12.2010 db “_G

Diese “Vorlaufkosten“ sind von der ILG Fonds GmbH zu Gbernehmen, die Ausgleichsposition
stellt demzufolge eine Forderung an die ILG dar. Diese wurde in 2011 beglichen.

Rickstellungen

Fur die Prifungskosten der Jahresabschlisse wurde eine Riickstellung in H6he von T€ 3,6
gebildet.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

T€
Civis Treuhand GmbH 3,6
Verbindlichkeit gegentiber ILG Fonds GmbH 62,7
Verbindlichkeiten an ausfilhrende Unternehmen 77,8
Zusammenfassung von verschiedene Kreditoren 1,2
Summe 145,3

Gegentber Civis Treuhand GmbH waren fir die Prifung der Jahresabschlisse noch T€ 3,6
an Verbindlichkeiten vorhanden. Als Verbindlichkeit gegeniiber der ILG wurden T€ 62,7 flr
Aufwendungen, die von der ILG verauslagt wurden, ausgewiesen. Der Betrag von T€ 77,8
fasst die Verbindlichkeiten gegeniber ausfihrenden Unternehmen zusammen, fir die zum
Abschluss des Geschéftsjahres noch keine ordnungsgemafie Schlussabrechnung erstellt
werden konnte. Der Restbetrag von T€ 1,2 fasst verschiedene Kleinkreditoren zusammen.

Sonstige Verbindlichkeiten

T€
Kapitaldienst 1V/2010 94,8
Summe 94,8

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich um den an die Landesbank Baden Wiirt-
temberg zu leistenden Kapitaldienst fir das 4. Quartal 2010

3. Steuerliche Ergebnisse 2009 und 2010

Die steuerlichen Ergebnisse der Fonds KG der Jahre 2009 und 2010 fir eine Beteiligung in
Hohe von € 100.000 zuziglich 5 % Agio, kénnen Sie der nachfolgenden Tabelle enthehmen:

Jahr Ergebnis laut Prospekt Ist — Ergebnis Abweichung
€ € €
2009 0 0 0
2010 0 0 0
Summe 0 0 0

Hinweis: Aus der Initialphase ergaben sich vortragsféahige Verluste, die nach 8§ 15a (2) EStG
dazu fuhren, dass anfallende steuerliche Gewinne mit den vorgetragenen steuerlichen Ver-
lusten verrechnet werden. Das fuhrt dazu, dass den Gesellschaftern voraussichtlich bis zum
Jahr 2016 kein positives steuerliches Ergebnis zugewiesen wird.
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[ll. Bericht zum Geschaftsjahr vom 01.05.2010 - 31 .12.2010 db “_G

Die Steuererklarungen 2009 und 2010 wurden unter der Steuernummer 144/235/50865 beim
Finanzamt Mlnchen |, Karlstraf3e 9-11, 80333 Minchen eingereicht.

Beachten Sie bitte folgende Hinweise:

Das steuerliche Ergebnis der Beteiligungsfonds Geretsried GmbH & Co. KG wird vom Fi-
nanzamt Midnchen mit einem Feststellungsbescheid festgesetzt. Im Anschluss daran wird
das auf Sie entfallende anteilige Ergebnis dem fir Sie zustédndigen Wohnstattenfinanzamt
von Amts wegen mitgeteilt. Da es sich hierbei um einen Grundlagenbescheid handelt, wird
Ihr personlicher Einkommensbescheid automatisch geéandert. Sie konnen daher kinftig Ihre
Einkommensteuererklarung unabhéngig vom Zeitpunkt des Erhalts unserer Mitteilung tber
Ihr anteiliges steuerliches Ergebnis auch bereits zu einem friiheren Termin bei lhrem Fi-
nanzamt einreichen.

4. Ausschittungen 2009 und 2010

Die Ausschittungen erfolgten monatlich jeweils ab dem Monatsersten nach Kapitaleinzah-
lung, und zwar mit 4,0% p.a. bis zum 30.10.2009 und mit 6,0% p.a. ab dem 01.11.2009, je-
weils bezogen auf die Beteiligungssumme ohne Agio.

5. Zweitmarkt

Die ILG hat einen fondsubergreifenden Zweitmarkt organisiert. Per E-Mail erhalten Interes-
senten die jeweils vorliegenden Verkaufsangebote. Fir diesen E-Mail-Newsletter kdnnen
sich Interessierte gerne auf der Homepage der ILG unter www.ilg-fonds.de eintragen.

6. Kapitalbindung per 31.12.2010

Die Liquiditatsentwicklung einer Beteiligung in Hohe von € 100.000 (zzgl. 5 % Agio) kdnnen
Sie der nachfolgenden Tabelle entnehmen. Bei der Berechnung wird ein Einzahlungszeit-
punkt zum 30.09.2009 unterstellt.

Kapital- Steuerliche personlicher Steuerzah- Gebundenes Prospekt Abweichung
einzahlung Ergebnisse Steuersatz lung Kapital
S Gewinn (+) ) S
Ausschittung Verlust (-) Erstattung Freies Kapital
*) *) *)
Jahr T€ T€ % T€ T€ T€

2009 - 105.000
2009 +1.333 0 45 0 - 103.667 0
2010 + 6.000 0 45 0 - 97.667 0
Gesamt -97.667 0 0 - 97.667 0

7. Beirat

Nach § 7 des Gesellschaftsvertrages kann ein Beirat zur Beratung und Unterstitzung der
Geschéftsfuhrung bestellt werden. In unserem Rundschreiben vom 27.01.2011 baten wir da-
her um Bewerbungen und Vorschlage.

Leider lagen nicht ausreichend Bewerbungen vor, sodass die Bildung des Beirates vorerst
nicht stattfinden konnte. Wir werden im Jahr 2014 turnusgeman auf Sie zukommen und dann
erneut um Bewerbungen bzw. Vorschlage bitten.
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IV. Konsolidierter Jahresabschluss 2010 (Fonds KG u  nd Objekt KG) db “_G

31.12.2010
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IV. Konsolidierter Jahresabschluss 2010 (Fonds KG u  nd Objekt KG) db “_G

2. Konsolidierter Jahresabschluss 2010 — Gewinn und Verlustrechnung

Beteiligungsfonds Geretsried
GmbH & Co. KG, Miinchen

Anlage 2

KONSOLIDIERTE GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2010

£

1. Umsatzeridse 546.525,04
2. sonstige betriebliche Ertrage 82.568,86
3. Abschreibungen auf Sachanlagen - 163.056,44
4. sonstige betriebliche Aufwendungen - 190.388,88
5. sonstige Zinsen und dhnliche Erirége 1.938,99
6. Zinsen und &hnliche Aufwendungen - 303.792,83
7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit - 26.205,26
8. sonstige Steuern - 12.646,97
9. Jahresfehlbetrag - 38.852,23
10. Verlustvortrag - 2.268.128,55
11. Bilanzverlust -

2.306.980,78
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V. Jahresabschluss 2010 (Objekt KG)

2. Jahresabschluss 2010 Objekt KG — Gewinn und Verl ustrechnung

duc

Beteiligungsobjekt Geretsried
GmbH & Co. KG, Miinchen

3.

V)

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31, Dezember 2010

. Umsatzeritse

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Abschreibungen auf Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége

. Zinsen und #hnliche Aufwendungen

. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

. Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

{®. Verlustvortrag

14, Bilanzveriust

20

303.792,83

_-988.644,86

EUR
546.525,04
82.568,86
163.086,44
182.373,24

1.391,38

-18.737,23
- 12.646,97
- 31.384,20

- 957.260,66

Anlage 2

Vorjahr
TEUR

0,00
2.787,86
2764173
36.046,67

27.787,13

_ 58467224

-817.775,65

~731,73

-618.507,38

- 338.753,28

- 957,260,606



V. Jahresabschluss 2010 (Objekt KG)

duc

3. Jahresabschluss 2010 Objekt KG — Einnahmen - Ube  rschuss

Anlage 4
Beteiligungsobjekt Geretsried
Geretsried GmbH & Co, KG
UBERLEITUNG VON DER GEWINNERMITTLUNG DURCH
BESTANDSVERGLEICH ZUM EINNNAHMUBERSCHUSS 2010
Uberleitungsposten
Bestands- zum zum Einnahmen-
vergleich 01.01.2010  31.12.2010  dberschuB
€ € € €
Ertrége
Umsatzeridse 548.525,04 0,00 0,00 546.525,04

Sonstige betriebliche Ertrage 82.568,86 1.471,59 - 21,888,386 61.852,09
SBonstige Zinsen und dhnli-
che Ertrage 1.391,38 0,00 0,00 1,361,38

630.485,28 117169  -21.888,36 600.768,51

Aufwendungen

Abschreibungen auf Sachan-

lagen : 163.056,44 0,00 0,00  163.056,44

Grundsteuer 12.646,97 0,60 0,00 12.646,97

Zinsen und dhnliche Auf-

wendungen 303.792,83 0,00 0,00 303.792,83

Sonstige betriebliche Auf-

wendungen 182.373,24 3.875,24 -2.013,42  184.23506
661.869,48 3.87524 -2.013,42  663.731,30

Jahresfehlbetrag nach
Bestandsvergleich - 31.384,20

-2.703,66 - 19.874,94

Verlust nach Einna'hmen»
Uberschuli-Rechnung -53.962,79
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V. Jahresabschluss 2010 (Objekt KG)

duc

4. Jahresabschluss 2010 Objekt KG — Bestatigungsver merk

Civis Treuhand GmbH

E. BESTATIGUNGSVERMERK

Den Bestatigungsvermerk erteilen wir wie fdlgt;

"Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der BuchfUhrung und der Einnahmentiber-
schussrechnung der Beteiligungsobjekt Geretsried GmbH & Co. KG fir das Ge-
schéftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2010 geprift. Die Buchfihrung
und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergénzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag sowie die
Erstellung einer Einnahmenlberschussrechnung fiegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss un-
ter Einbeziehung der Buchfihrung und der Einnahmeniiberschussrechnung abzu-
geben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgesteliten Grundsétze ordnungsgemé-
Ber Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Re, die sich auf die Darstellung des
Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Prufungshandiungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen (ber moégliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der
Prafung werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur
die Angaben in Buchfithrung und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage far unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der

Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Friedberg, den 19. Juli 2011

\Iv’\f'wvﬁ_
T Civis Treuhand GmbH
s @?‘“gxru)r,‘,,‘ 1'151  Givis Treuhand Gm
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VI. Jahresabschluss 2010 (Fonds KG)

2. Jahresabschluss 2010 Fonds KG — Gewinn und Verlu

strechnung

Beteiligungsfonds 34
Geretsried GmbH & Co. KG

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2010

1. sonstige betriebliche Ertrage

2. sonstige betriebliche Aufwendungen
3. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége
4. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
5. Jahresfehlbetrag

6. Verlustvortrag

7. Bilanzveriust

24
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Anlage 2
2010 Vorjahr
EUR EUR
0,00 277
- 8.015,64 -1.133
547,61 1
0,00 0
- 7.468,03 - 855
- 1.310.867,89 - 456
-1.318.335,92 - 1.311




VI. Jahresabschluss 2010 (Fonds KG)

3. Jahresabschluss 2010 Fonds KG — Einnahmen - Uber

schuss

Beteiligungsfonds 34
Geretsried GmbH & Co. KG

Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrage
Zinsen und &hnliche Ertrage
Aufwendungen

Zinsen und ahnliche Auf-

wendungen
Sonstige Aufwendungen

Jahresfehlbetrag nach
Bestandsvergleich

Verlust nach Einnahmen-
UberschuR-Rechnung

duc

Anlage 4
UBERLEITUNG VON DER GEWINNERMITTLUNG DURCH
BESTANDSVERGLEICH ZUM EINNNAHMUBERSCHUSS 2010
Uberleitungsposten
Bestands- zum zum Einnah-
men-
vergleich 01.01.2010 31.12.2010 iiberschuB
€ € € €
0,00 0,00 0,00 0,00
547,61 0,00 0,00 547 61
547,61 0,00 0,00 547,61
0,00 0,00 0,00 0,00
8.015,64 3.851,00 -1.820,70 10.045,94
8.015,64 3.851,00 -1.820,70 10.045,94
-7.468,03
-3.851,00 1.820,70
-9.498,33
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VI. Jahresabschluss 2010 (Fonds KG)
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4. Jahresabschluss 2010 Fonds KG — Bestatigungsverm erk

Civis Treuhand GmbH

F. BESTATIGUNGSVERMERK

Den Bestatigungsvermerk erteilen wir wie folgt:

"Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfithrung und der Einnahmenuber-
schussrechnung der Beteiligungsfonds 34 Geretsried GmbH & Co. KG fiir das Ge-
schaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2010 gepriift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergdnzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag sowie die
Erstellung einer Einnahmeniberschussrechnung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefilhrten Prifung eine Beurteilung Giber den Jahresabschluss un-
ter Einbeziehung der Buchfiihrung und der Einnahmeniiberschussrechnung abzu-
geben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten Grundséatze ordnungsgema-
Rer Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse uber die
Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir
die Angaben in Buchfilhrung und Jahresabschluss (berwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter sowie die Wardigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmabiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.”

Friedberg, den 28. Juli 2011

Civis Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Diepolder)
Wirtschaftsprifer

26



duc

VII. Jahresabschluss 2009 (Objekt KG)

1. Jahresabschluss 2009 Objekt KG — Bilanz zum 31.1 2.2009
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VII. Jahresabschluss 2009 (Objekt KG) db “_G

2. Jahresabschluss 2009 Objekt KG — Gewinn und Verl ustrechnung

Beteiligungsobjekt Geretsried
GmbH & Co. KG, Miinchen

Anlage 2
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2009

Vorjahr

EUR TEUR
1. sonstige betriebliche Ertrage 2.787,86 16
2. Abschreibungen auf Sachanlagen -27.641,73 - 292
3. sonstige befriebliche Aufwendungen - 36.046,67 -50
4. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 27.797,13 11
5. Zinsen und dhnliche Aufwendungen - 584.672,24 0
6. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -617.775,65 - 3156
7. Sonstige Steuern - 731,73 0
8. Jahresfehlbetrag - 618.507,38 -315
9. Verlustvortrag -338.753,28 -24
10. Bilanzverlust - 957.260,66 - 339
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VII. Jahresabschluss 2009 (Objekt KG)

3. Jahresabschluss 2009 Objekt KG — Einnahmen - Ube

rschuss

duc

Anlage 4
Beteiligungsobjekt Geretsried
Geretsried GmbH & Co. KG
UBERLEITUNG VON DER GEWINNERMITTLUNG DURCH
BESTANDSVERGLEICH ZUM EINNNAHMUBERSCHUSS 2009
Uberleitungsposten
Bestands- zum zZum Einnahmen-
vergleich 01.01.2008  31.12.2009 tberschuB
€ € € €
Ertrége
Sonstige betriebliche Ertrage 2.787,86 0,00 -1.171,569 1.616,27
Sonstige Zinsen und ahnli-
che Ertrage 27.797,13 0,00 0,00 27.797,13
30.584,99 0,00 -1.171,59 29.413,40
Aufwendungen
Abschreibungen auf Sachan-
lagen 37.429,73 0,00 0,00 37.429,73
Grundsteuer 731,73 0,00 0,00 731,73
Zinsen und ahnliche Auf-
wendungen 584.672,24 0,00 -276.623,00  308.049,24
Sonstige betriebliche Auf-
wendungen 26.258,67 -4.341,12 -5.883,74 16.033,81
Umsatzsteuer-Zahlungen 0,00 6.869,64 0,00 6.869,64
649.092,37 2.528,562 -282.506,74 369.114,15
Jahresfehlbetrag nach
Bestandsvergleich - 618.507,38
~ 2.528,52 281.335,15
Verlust nach Einnahmen-
Uberschulb-Rechnung - 339.700,75
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VII. Jahresabschluss 2009 (Objekt KG) db “_G

4. Jahresabschluss 2009 Objekt KG — Bestatigungsver _merk
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VIII. Jahresabschluss 2009 (Fonds KG)

1. Jahresabschluss 2009 Fonds KG — Bilanz zum 31.12 .2009




VIII. Jahresabschluss 2009 (Fonds KG)

2. Jahresabschluss 2009 Fonds KG — Gewinn und Verlu  strechnung
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VIII. Jahresabschluss 2009 (Fonds KG)

3. Jahresabschluss 2009 Fonds KG — Einnahmen - Uber  schuss
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VIIl. Jahresabschluss 2009 (Fonds KG)

4. Jahresabschluss 2009 Fonds KG — Bestatigungsverm erk
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IX. Wirtschaftliche Ergebnisse

1. Wirtschaftliches Ergebnis 2010

Finanz- und Investitions-

Bewirtschaftung von

plan 2009 bis 30.04.2010 01.05.2010 bis 31.12.2010
Ergebnis- Ist . Ergebnis- Ist .
projektion Ergebnis Abweichung projektion Ergebnis Abweichung*
T€ T€ T€ T€ T€ T€

Liquiditatsreserve 117,2 103,6 -13,6
+ Einnahmen 557,0 554,6 -2,4
- Ausgaben -292,3 -290,5 1,8
- Ausschuttung 205,9 235,4 29,5 -227,5 -222,8 4,8
Liquiditatsreserve 117,2 110,8 -6,4 154,4 144,9 -94

Geringfligige Abweichungen durch Rundungsdifferenzen sind moglich
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X. Steuerliche Ergebnisse

1. Steuerliche Ergebnisse 2009 und 2010

Die steuerlichen Ergebnisse der Fonds KG der Jahre 2009 und 2010 fur eine Beteiligung in
Hohe von € 100.000 zuzuglich 5 % Agio, kdnnen Sie der nachfolgenden Tabelle entnehmen:

Jahr Ergebnis laut Prospekt Ist — Ergebnis Abweichung
€ € €
2009 0 0 0
2010 0 0 0
Summe 0 0 0
05.01.2012
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Planungsgesellschaft fir Industrie-
und Leasingfinanzierungen mbH

Landsberger StralRe 439
81241 Minchen

Telefon: 089 - 88 96 98 - 0
Telefax: 089 - 88 96 98 - 11
E-Mail: info@ilg-fonds.de
Internet: www.ilg-fonds.de



