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1. Allgemeines

Mit diesem ersten Geschaftsbericht informieren wir Sie Gber die Abwicklung des Finanz- und
Investitionsplanes.

Das Kapital der Neukommanditisten in Hoéhe von € 47.600.000 wurde von Mai bis September
2011 von insgesamt 1.324 Gesellschaftern gezeichnet. Zum Stichtag 31.12.2011 ergaben
sich ausstehende Einlagen in Héhe von T€ 1.249. Diese wurden in 2012 vollstandig er-
bracht, so dass das gesamte Kapital eingezahlt ist.

Die Fonds KG hat sich zu den vorgesehenen unterschiedlichen Terminen an den Eigenti-
mergesellschaften der Immobilien (GEP Garmisch-Partenkirchen, Nel Mezzo Geislingen und
Fachmarktzentrum Unterschleil3heim) beteiligt.

GEP Garmisch-Partenkirchen: Grundstickskaufvertrag

Die Immobilie GEP Garmisch-Partenkirchen wurde durch einen Grundstiickskaufvertrag
durch die Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG (Objekt KG) erwor-
ben. Die Objektiibernahme erfolgte zum 01.07.2011. Die Objekt KG hat den vereinbarten
Kaufpreis in Héhe von € 32.005.080 am 30.06.2011 bezahlt. Der Kaufpreis wurde durch Va-
lutierung des langfristigen Bankdarlehens in Hohe von € 16.000.000 und aus Gesellschafter-
einlagen der Fonds KG bei der Objekt KG bezahlt. Die zugesagte Zwischenfinanzierung in
Hohe von € 11.200.000 musste dadurch nicht in Anspruch genommen werden. Am
01.07.2011 erfolgte auch die Zahlung des geplanten 5 %igen Disagio in Hb6he von
€ 800.000. Auch dieser Betrag wurde aus Gesellschaftereinlagen der Fonds KG bei der Ob-
jekt KG aufgebracht.

Gleichzeitig mit der Bezahlung des Kaufpreises gingen Besitz, Nutzen und Lasten auf die
Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG Uber. Das Eigentum wurde im
Grundbuch am 21.07.2011 auf diese Gesellschaft umgeschrieben. Die Immobilie und die
Mieter werden seither auch durch Mitarbeiter der ILG bzw. ihrer Tochtergesellschaft ILG-ICV
Centerverwaltung GmbH betreut.
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UEZ Fachmarktzentrum UnterschleiRheim: Beitrittsvertrag / Gesellschafterwechsel

Das Fachmarktzentrum UnterschleiRheim befand sich zum Zeitpunkt der Herausgabe des
Emissionsprospektes noch im Bau. Es war vorgesehen, die Immobilie bis zum 31.07.2011
fertigzustellen. Der Vertragspartner hat den Termin eingehalten. Bereits im Juli 2011 konnte
die feierliche Eroffnung des Einkaufszentrums unter Anwesenheit des Blrgermeisters von
Unterschleil3heim erfolgen. Alle Handelsmieter haben zu diesem Zeitpunkt den Geschéftsbe-
trieb aufgenommen. Lediglich der Mietvertrag mit dem Restaurant Asien Palast begann erst
am 01.10.2011. Die hierdurch entfallenden Mietzahlungen fiir die Zeitspanne vom
01.08.2011-30.09.2011 wurden durch eine Kaufpreisreduktion in Héhe der entfallenen Miete
ausgeglichen. Das Restaurant selbst wurde erst am 29.03.2012 er6ffnet. Der Mieter hatte
erhebliche Lieferschwierigkeiten mit dem in China bestellten Kiichen- und Einrichtungsinven-
tar.

Am 31.07.2011 erfolgte die Abldsung der Altverbindlichkeiten bei der Objekt KG. Die Mittel
hierfur wurden durch Valutierung des langfristigen Bankdarlehens in Hohe von € 8.000.000
und aus Gesellschaftereinlagen der Fonds KG, die diese im geplanten Umfang bei der Ob-
jekt KG einzahlte, erbracht. Ebenso wurde aus diesen Einlagen das am 01.08.2011 fallige
5 %ige Disagio in Hoéhe von € 400.000 geleistet. Auch hier musste die zur Verfugung ste-
hende Zwischenfinanzierung der Bank nicht in Anspruch genommen werden, weil die Eigen-
kapitalplatzierung und -einzahlung so verlief, dass die Zahlungen Uber den langfristigen Kre-
dit hinaus ausschlief3lich aus Eigenkapital geleistet werden konnten. Damit erfolgte der vor-
gesehene Beitritt der Fonds KG zur Beteiligungsobjekt UnterschleiRheim GmbH & Co. KG
plangeman.

Im Vorfeld haben wir als neue Eigentimer dem Fachmarktzentrum einen Namen gegeben.
Es wurde auf den Namen ,UEZ* (UnterschleiBheimer Einkaufszentrum) getauft. Nach Eroff-
nung des UEZ wurde die Verwaltung und Betreuung der Immobilie von der ILG bzw. ILG-ICV
Centerverwaltung GmbH Gbernommen.
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Nel Mezzo Geislingen: Beitrittsvertraqg / Gesellschafterwechsel

Das Nel Mezzo in Geislingen befand sich ebenfalls wie das UEZ in Unterschleillheim zum
Zeitpunkt der Herausgabe des Emissionsprospektes noch im Bau. Das Objekt wurde Mitte
des Jahres 2011 fertiggestellt. Die feierliche Eroffnung fand auch hier unter Teilnahme des
Oberburgermeisters am 07.07.2011 statt. Das Nel Mezzo ist vollstandig vermietet. Die Be-
treuung wurde ab Eréffnung des Nel Mezzo durch Mitarbeiter der ILG bzw. der ICV Uber-
nommen.

Vertragsgemaf wurden Ende 2011 die vorgesehenen Zahlungen geleistet, wodurch der Bei-
tritt der Fonds KG zur Beteiligungsobjekt Geislingen GmbH & Co. KG (Objekt KG) erfolgte.
Die Ablosung der Altverbindlichkeiten der Gesellschaft erfolgte durch Valutierung des hierfur
vorgesehenen langfristigen Bankdarlehens in Héhe von € 12.000.000 und Gesellschafterein-
lagen der Fonds KG bei der Objekt KG. Ebenso wurde aus diesen Einlagen das auch bei
dieser Finanzierung vorgesehene Disagio in Hohe von € 600.000 am 02.01.2012 geleistet.
Zusétzlich wurde von der Fonds KG der vorlaufige Kaufpreis fiir die Ubernahme der Gesell-
schaftsanteile bezahlt. Auch bei der Abwicklung dieses Beitrittsvertrages mussten aufgrund
der schnellen Vollplatzierung des Gesellschaftskapitals die zur Verfligung stehenden kurz-
fristigen Bankdarlehen nicht in Anspruch genommen werden.

Fazit:

Damit sind die geplanten Investitionen prazise abgewickelt worden. Der nachfolgende Soll-
Ist-Vergleich zum aggregierten Finanz- und Investitionsplan beinhaltet noch keine endguilti-
gen Kaufpreisabrechnungen fir das UEZ und das Nel Mezzo.
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2. Aggregierter Finanz- und Investitionsplan

a) Vorlaufiger Soll-Ist-Vergleich

Aggregation | Aggregation | Aggregation
SOLL IST Differenz

Mittelverwendung
Aufwand fur den Erwerb oder die Herstellung
der Immobilien
Grundstuck 18.343 16.926 +1.417
Herstellung Gebéaude 51.439 52.970 -1.531
Kaufpreis Gesellschaftsantell 2.377 2.135 + 242
Kaufpreisreduzierung wg. Asien Palast UEZ 0 -44 + 44
Grunderwerbsteuer 1.120 1.120 0
Notar 162 147 +15
Grundbuch 97 108 -11
Makler 236 235 +1
Zwischensumme 1 73.774 73.597 +177
Fondsabhangige Kosten
Konzeption 95 95 0
Vermittlung Finanzierung 1.350 1.350 0
Platzierungsgarantie 1.670 1.670 0
Objektverwaltung 50 48 +2
Fondsverwaltung Initial 60 60 0
Beschaffung Gesellschaftskapital 5.712 5.712 0
Prospektherstellung 167 167 0
Anderkontenfihrung 26 26 0
Zwischensumme 2 9.130 9.128 +2
Nebenkosten der Vermdgensanlage
Bauabnahme 75 15 + 60
Gutachten 157 151 +6
Rechtsberatung 60 25 + 35
Eintragung Handelsregister 34 2 + 32
Disagio 1.800 1.800 0
Bankbearbeitungsgebuhr 384 388 -4
Sonstiges 214 62 + 152
Zwischensumme 3 2.724 2.443 + 281
Sonstiges
Ausschittung Grindungsgesellschafter 0 0
Ausschittung Kommanditisten 940 749 +191
Zwischenfinanzierungszinsen 44 5 + 39
Annuitét langfristige Darlehen 380 382 -2
Zwischensumme 4 1.364 1.137 + 227
Mittelverwendung ohne Liquiditatsreserve 86.992 86.305 + 687
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Aggregation Aggregation | Aggregation
SOLL IST Differenz

Mittelherkunft
Eigenmittel
Gesellschaftskapital Neukommanditist 47.598 47.598
Abwicklungsgebuihr 2.380 2.380
Gesellschafskapital Altgesellschafter 13 13
Einnahmenuberschuss 2011 *) 579 536 -43
Beteiligungserlése 922 922 0
Summe Eigenmittel 51.492 51.449 -43
Fremdkapital
Langfristiges Fremdkapital 36.000 36.000 0
Mittelherkunft gesamt 87.492 87.449 -43
Mittelverwendung 86.992 86.314 + 687
Liquiditatsreserve Plan 500 500
Liquiditatsreserve zusatzlich 644
IF_):gzldltatsreserve aus dem Finanz- und Investitions- +1.144

*zum Einnahmeniberschuss vgl. nachfolgend ausfiihrlich die Abschnitte Il. Ziffer 1 und 2

b) Erlauterungen zu wesentlichen Abweichungen

Grundstiick T€ +1.417 /| Gebaude T€ -1.531 / Kaufpreis Gesellschaftsanteile T€ +242

Der Saldo dieser 3 Positionen betragt T€ 128. Es handelt sich dabei im Wesentlichen um
eine vorlaufige Kaufpreisanpassung beim Objekt Geislingen.

Kaufpreisreduzierung wegen Asien Palast UEZ: T€ 44 (Verrechnung mit Mietdifferenz)

Die Projektentwicklungsgeslischaft konnte zum geplanten Stichtag 01.08.2011 nicht die ge-
samte Flache an die Objektgesellschaft (ibergeben. Beispielsweise war flir den Mieter Asien
Palast Mietzahlungsbeginn der 01.10.2011 anstatt plangemaf der 01.08.2011. Die Mietdiffe-
renzen zwischen den Ist-Mieten und den Plan-Mieten wurde in Form einer Kaufpreisreduzie-
rung ausgeglichen. Vergleichen Sie hierzu die Erlauterungen im Abschnitt Il zur Position
,Mieteinnahmen®”.

Notarkosten: T€ + 15 (Einsparung)

Im Vergleich zu den im Prospekt angesetzten Notarkosten kam es zu Einsparungen in Héhe
von T€ 15. Diese beruhen auf geringeren als prognostizierten Kosten fur Eintragungsbeur-
kundungen.

Grundbuchkosten: T€ - 11 (Mehraufwand)

Es fielen um T€ 11,0 hdhere Kosten flr die Grundbucheintragung an.

Bauabnahme: T€ + 60 (Einsparunq)

Die Bauabnahme erfolgte durch einen beauftragten Architekten. Dieser priifte die Bauaus-
fuhrung und verfolgte die Abarbeitung der seitens der Mieter und seitens der Gesellschaft
vorgebrachten Méangel. Gegenliber dem kalkulierten Wert konnten bei den externen Kosten
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T€ 60 eingespart werden. Mal3geblich fur diese Einsparung war, dass seitens der ILG Fonds
GmbH in der Zeit bis zum 31.12.2011 eine intensive diesbeziigliche Fachbegleitung erfolgte,
ohne dass die ILG hierfiir Kosten verlangt hat.

Rechtsberatung: T€ + 35 (Einsparung)

Es sind deutlich weniger Rechtsberatungskosten als (aus Vorsichtsgriinden) kalkuliert ange-
fallen.

Eintragung Handelsregister: T€ + 32 (Einsparunq)

Aufgrund der Eintragung fast aller Gesellschafter tber einen Treuhander sind nur
HR-Eintragungskosten von T€ 2,3 entstanden.

Sonstiges/Unvorhergesehenes: T€ + 152 (Einsparunq)

Diese (Reserve-) Position Unvorhergesehenes wurde nur zum Teil beansprucht. Die Kosten
von T€ 62 setzen sich wie folgt zusammen:

T€

Verlangerung des StralRenbenutzungsvertrages von 50 Jahren auf 75 Jahre mit 30
dem Markt Garmisch-Partenkirchen

Nicht abziehbare Vorsteuer Garmisch-Partenkirchen Objekt KG 4
Unterschleil3heim Objekt KG (T€ 4 Betriebs- und Geschéaftsausstattung, T€ 1 Isar- 5
kies wg. Wiederstellung Rasenflachen)

Objekt Geislingen 6
Registertreuhdnder WK Immobilientreuhand GmbH 2
Jahresabschluss- und Prifungskosten Fonds KG 4
Zinsabschlagsteuer und Solidaritatszuschlag Fonds KG * 11
Summe 62

* Diese Abfliisse werden den Anlegern in ihren personlichen steuerlichen Veranlagungen gutgeschrieben.

Ausschittungen: T€ + 191 (Einsparunq)

Da die vorgesehene Ausschittung auf das Gesellschaftskapital hoher dotiert wurde als die
zur Gesamtfinanzierung alternativ benétigte Zwischenfinanzierung, wurde als Vorsichtsmalf3-
nahme kalkulatorisch ein schnellerer Platzierungs- und Einzahlungsverlauf unterstellt, um mit
dadurch entsprechend hoheren kalkulierten Kostenpositionen auf jeden Fall auf der ,siche-
ren Seite“ zu sein. FUr den jetzt eingetretenen, erwarteten Verlauf fuhrt dies deshalb zu der
Einsparung von T€ 191 aus dieser Position.

Zwischenfinanzierung: T€ + 39 (Einsparunq)

Bei den Objektgesellschaften Garmisch-Partenkirchen und UnterschleiRheim sind die Zwi-
schenfinanzierungszinsen weitgehend wie kalkuliert eingetreten (Einsparung T€ 6). Das bei
der Fonds KG einbezahlte Gesellschaftskapital erwirtschaftete insgesamt aber Guthabenzin-
sen von T€ 39 anstatt kalkuliert T€ 6, so dass sich per Saldo eine Einsparung von T€ 39
ergab.

Einnahmeniberschuss: T€ - 43 (Mindereinnahmen)

Die Mindereinnahmen bei den Einnahmeniberschiissen betragen bei der Objektgesellschaft
Garmisch-Partenkirchen T€ 69, wohingegen bei der Objektgesellschaft Unterschlei3heim ein
um T€ 26 hoherer Einnahmenuberschuss zu verzeichnen war. Eine ausfuhrliche Erlauterung
zu diesen Positionen finden Sie in den nun folgenden Soll-Ist-Vergleichen im Abschnitt I,
Ziffer 1 und 2.

10
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Fazit:

Insgesamt ergibt sich aus der noch nicht endgtltigen Abrechnung des vorlaufigen Finanz-
und Investitionsplan vorerst eine Mehrliquiditat von T€ 644 und damit eine Liquiditatsreserve
von T€ 1.144.

Aus dem 1. Kostenblock des vorlaufigen Soll-Ist-Vergleichs des Finanz- und Investitions-
plans ergeben sich im Wesentlichen nur temporare Einsparungen. Aus den Positionen Notar,
Grundbuch und Makler ergibt sich eine endgultige Einsparung von T€ 4. Die Einsparung bei
der Objektverwaltung von T€ 2 im 2. Kostenblock sind ebenfalls endgultig. Die Einsparung
von T€ 281 im 3. Kostenblock (Nebenkosten der Vermoégensanlage) sind ebenfalls weitge-
hend dauerhaft. Gegebenenfalls wiirden wir hier zusatzliche Positionen, die sich im Rahmen
der Endabrechnung ergeben, mit der Position "Sonstiges/Unvorhergesehenes" verrechnen.
Eine Verrechnung kénnte auch fur eventuelle weitere Rechtsberatungskosten vorgenommen
werden. Die Einsparung aus dem Saldo aus Ausschittungen, Zwischenfinanzierungszinsen
und Annuitat im 4. Kostenblock von T€ 227 ist dauerhaft. Dies gilt auch fir den negativen
Einnahmenulberschuss von T€ 43, der nachfolgend erlautert wird.

Aus der ausgewiesenen Mehrliquiditat von T€ 644 sind demzufolge rd. T€ 471 (bis auf etwa-
ige spatere Verrechnungen) dauerhaft, der Rest von T€ 173 aus dem 1. Kostenblock ist noch
vorlaufig.

11
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a) Soll-Ist-Vergleich vom 01.07.2011 - 31.12.2011
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Das Ergebnis in H6he von rd. T€ - 68,5 dieses Soll-Ist-Vergleiches flie3t in den in Abschnitt I,
Ziffer 2 dargestellten Finanz- und Investitionsplan unter dem Punkt ,Einnahmentberschuss

2011“ ein.
Soll-Wert Ist-Wert Differenz*
It. Prognoserechnung It. Jahresabschluss
T€ T€ T€
Mieteinnahmen 1.171,6 1.161,5 -10,1
. Mietausfallwagnis -23,4 - 10,7 +12,7
Zinseinnahmen 0,0 0,8 +0,8
= Einnahmen 1.148,2 1.151,6 +3,4
Annuitéat im Finanz- und Inves-
titionsplan enthalten

Instandhaltung 10,9 8,4 +25
Nebenkosten Objektge- 35,5 109,6 -74,1
sellschaft
Prifungskosten / Jahres- 6,1 6,0 0,1
abschlusskosten / Beirats-
vergutung
Verwaltungskosten 31,3 31,6 -0,3
Ausschittung 651,6 651,6 0,0
= Ausgaben 735,4 807,2 -71,9
Einnahmenmehrung +34
Ausgabenmehrung -71,9
Liquiditatsminderung aus der laufenden Rechnung 2011 - 68,5

*Anmerkung: Negatives Vorzeichen: Ist-Wert schlechter als Prospektwert

Positives Vorzeichen: Ist-Wert besser als Prospektwert
T€ Differenz T€

Informatorisch: Soll Ist
Darlehensstand 15.959,9 15.964,8 -49

Aufgrund einer missverstandlichen Regelung im Darlehensvertrag wurden bei der bezahlten
Annuitat ein hoherer Zins und eine niedrigere Tilgung berlcksichtigt. Gemafl Nachtragsver-
einbarung mit der Bank wurde dies in 2012 korrigiert. Die sich bis dahin ergebenden Diffe-
renzen werden Uber eine Sondertilgung ausgeglichen.

12
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b) Erlauterungen zu den Abweichungen

Mieteinnahmen: (Mindereinnahmen T€ - 10,1)

Die Mindermieteinnahmen resultieren aus Mieterwechseln bei den Wohnungen in den Ober-
geschossen des GEP. Hier mussten im Rahmen der Neuvermietung kurzzeitige Leerstande
in Kauf genommen werden.

Mietausfallwagnis: (Nichtbeanspruchung T€ +12,7)

Das kalkulierte Mietausfallwagnis deckt somit sowohl die Mindereinnahmen aufgrund der
kurzzeitigen Wohnungsleerstande als auch die entfallene Miete fiir den Monat Dezember fiir
die Apothekenflache ab.

Zinseinnahmen: (Mehreinnahmen T€ + 0,8)

Die Zinsen resultieren aus der (nicht kalkulierten) Guthabenverzinsung des Geschéftskontos.
Nebenkosten des Geldverkehrs und die Kapitalertragsteuer wurden hierbei in Abzug ge-
bracht.

Instandhaltung: ( T€ +2,5 Einsparungen)

Die Gesamtkosten einer Rolltorreparatur betrugen T€ 10,3, von denen T€ 7,8 von der Versi-
cherung erstattet wurden, so dass als Aufwand lediglich T€ 2,5 verbleiben. Der Restbetrag
von T€ 5,9 setzt sich aus Kleinreparaturen von jeweils unter T€ 1,0 zusammen.

Nebenkosten: ( T€ - 74,1 Mehraufwand)

Die Abweichung der Nebenkosten basiert im Wesentlichen auf zum Zeitpunkt der Objekt-
Uibernahme noch nicht angepassten Nebenkostenvorauszahlungen der Mieter fir das Ge-
schaftsjahr 2011. Die angefallenen Kosten wurden den Mietern im Zuge der Nebenkostenab-
rechnung 2011 nachberechnet. Unter Berticksichtigung der sich hieraus ergebenden Nach-
zahlungen befinden sich die Nebenkosten der Objektgesellschaft nur etwas Uber den kalku-
lierten Werten, d. h. die hier und jetzt ausgewiesenen Mehrkosten aus Nebenkosten sind
keine tatsédchlichen Mehrkosten, sondern Vorfinanzierungen von Kosten, die spater auf die
Mieter umgelegt werden.
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2. Objekt UnterschleiRheim

a) Soll-Ist-Vergleich vom 01.08.2011 - 31.12.2011

d G

Das Ergebnis in Hohe von rd. T€ + 25,5 dieses Soll-Ist-Vergleiches fliel3t ebenfalls in den in
Abschnitt |, Ziffer 2 dargestellten Finanz- und Investitionsplan unter dem Punkt ,Einnahmen-

uberschuss 2011 ein.

Soll-Wert Ist-Wert Differenz*
It. Prognoserechnung It. Jahresabschluss
T€ T€ T€
Mieteinnahmen 475,3 431,4 -43,9
Kompensation tiber Kauf- 0,0 43,9 +43,9
preisreduzierung
1. Mietausfallwagnis -9,5 0,0 +9,5
Zinseinnahmen 0,0 3,1 +3,1
= Einnahmen 465,8 478,4 +12,6
Annuitat im Finanz und Investi-
tionsplan enthalten
Instandhaltung 3,8 0,7 +3,1
Nebenkosten 9,2 -0,8 +10,0
Prufungskosten / Jahres- 4,0 4,0 0,0
abschlusskosten / Beirats-
vergutung
Verwaltungskosten 12,6 12,8 -0,2
Ausschuttung 270,7 270,7 0,0
= Ausgaben 300,3 287,4 +12,9
Einnahmenmehrung +12,6
Ausgabenminderung +12,9
Liquiditatsmehrung aus der laufenden Rechnung 2011 +25,5
Anmerkung: Negatives Vorzeichen: Ist-Wert schlechter als Prospektwert
Positives Vorzeichen: Ist-Wert besser als Prospektwert
T€ Differenz T€
Informatorisch: Soll Ist
Darlehensstand 7.983,3 7.985,5 -2,2

Aufgrund einer missverstandlichen Regelung im Darlehensvertrag wurden bei der bezahlten
Annuitat ein hoherer Zins und eine niedrigere Tilgung berlcksichtigt. Gemafl Nachtragsver-
einbarung mit der Bank wurde dies in 2012 korrigiert. Die sich bis dahin ergebenden Diffe-
renzen werden Uber eine Sondertilgung ausgeglichen.
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d G

b) Erlauterungen zu den Abweichungen

Mieteinnahmen / Kaufpreisreduzierung: T€ 0,0

Grund fur die geringeren Mieteinnahmen ist u. a. ein spaterer Mietvertragsbeginn des Mie-
ters Asien Palast. Urspriinglich sollte der Mietbeginn der 01.08.2011 sein. Durch Verzoge-
rungen bei der Fertigstellung der Mietflachen war der Mietzahlungsbeginn beim Mieter Asien
Palast erst der 01.10.2011. Auch bei anderen Flachen ergab sich teilweise ein spaterer Miet-
zahlungsbeginn. Die Gesellschaft hat jedoch de facto keine Mindereinnahmen erzielt. Die
Mindereinnahmen wurden im Zuge der Kaufpreisabrechnung (durch eine entsprechende
Kaufpreisreduzierung) ausgeglichen.

Mietausfallwagnis: T€ + 9,5 (Nichtinanspruchnahme)

Das kalkulierte Mietausfallwagnis musste nicht in Anspruch genommen werden.

Zinseinnahmen: T€ + 3,1 (Mehreinnahmen)

Die Mehreinnahmen bei den Zinsen resultieren aus der Guthabenverzinsung des Geschéfts-
kontos. Nebenkosten des Geldverkehrs und der Kapitalertragsteuer wurden hierbei in Abzug
gebracht.

Instandhaltung: T€ + 3.1 (Einsparunq)

Es fiel lediglich eine Kleinreparatur in Héhe von T€ 0,7 an.

Nebenkosten: T€ + 10,0 (Einsparung)

Beim Ist-Wert handelt es sich um die bilanziell erfassten Nebenkosten und Nebenkostenvor-
auszahlungen, die erst spater abgerechnet wurden. Diese Position wird im Folgejahr korri-
giert.

3. Aggregierte Liquiditatsreserve zum 31.12.2011

(Objekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG, Objekt Unterschleiltheim GmbH & Co. KG
und Fonds KG)

TE TE T€

1. Umlaufvermdgen

- Guthaben bei Kreditinstituten 2.213,7

- Forderungen aus Leistungen 16,1

- Sonstige Vermogensgegensténde 455,9 2.685,7
abzuglich
2. Ruckstellungen 575,7
3. Andere Verbindlichkeiten

- Verbindlichkeiten aus Lieferungen 340,0

und Leistungen

- sonstige Verbindlichkeiten 608,8
4. Rechnungsabgrenzungsposten 16,1 1.540,6
= Liquiditatsreserve zum 31.12.2011. 1.145,1
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d G

Die geplante Liquiditatsreserve belief sich auf T€ 600. Durch Einsparungen konnten bisher
T€ 644 zusatzlich der Liquiditatsreserve zugeflihrt werden. Bei T€ 1,1 handelt es sich um
eine Rundungsdifferenz.

Erlauterungen zu einzelnen Bilanzpositionen

Guthaben bei Kreditinstituten:

T€
Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG 318,0
Beteiligungsobjekt Unterschleiheim GmbH & Co. KG 911,7
Fonds KG 984,0
Summe 2.213,7

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen:

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen die Beteiligungsobjekt Garmisch-
Partenkirchen GmbH & Co. KG und sind im Jahr 2012 ausgeglichen worden.

Sonstige Vermdgensgegenstande

T€ T€
Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG
Vorsteuer 2,6
Umsatzsteuererstattung 3,3 5,9
Beteiligungsobjekt Unterschleilheim GmbH & Co. KG
Vorsteuererstattungsanspruch 7/2011 75,3
Vorsteuer Folgejahre abzugsfahig 3,7 79,0
Fonds KG
Gewerbesteuerzahlung ITB Nel Mezzo Geislingen 366,3
Provisionsrtickforderungen 4,7 371,0
Summe: 455,9

Die Forderung in Hohe von T€ 366,3 besteht gegeniiber dem Verkaufer aus einer Uberzah-
lung des Kaufpreis in Hohe der in 2012 bilanzierten Gewerbesteuerschuld, da der Verkaufer
der Ansicht ist, dass die Gewerbesteuer nicht anfallt. Als Sicherheit liegt eine Bankblrgschaft
vor. Diese Forderung besteht bis zur Klarung, ob auf Ebene der Objektgesellschaft Geislin-
gen GmbH & Co. KG Gewerbesteuer anféllt. Nach erfolgter Klarung wird diese Position auf
jeden Fall ergebnis- und liquiditatsneutral aufgeldst.

Alle anderen Forderungen wurden inzwischen beglichen.
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Riickstellungen:

d G

T€ T€
Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG
Civis / Kosten Prufung Jahresabschluss 6,0
Wartungsarbeiten 17,7
Nebenkostenabrechnung 34,0 57,7
Beteiligungsobjekt UnterschleiBheim GmbH & Co. KG
Steuerrlickstellungen Gewerbesteuer 1) 207,8
Noch ausstehende Rechnungen 1) 223,6
Schwebende Prozesse 1) 50,0
Mietnebenkosten 50
Kosten Priufung Jahresabschluss 4,0
Nebenkostenabrechnung 2011 24,0 514,4
Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG
Kosten Prifung Jahresabschluss Fonds KG 3,6 3,6
Summe 5757

1) Bei diesen Kosten handelt es sich um noch nicht abgerechnete Positionen aus der fiir die Kaufpreisabwick-
lung heranzuziehende Stichtagsbilanz. Diese von der Objekt Unterschlei3heim KG zu bezahlenden Kosten
wurden im Zuge der Zahlungstransaktion bei Eintritt der Fonds KG in die Objekt KG durch Einbehalt ab-
schlieRend bertcksichtigt. Insofern entstehen hierdurch keine nicht geplanten Kosten- und Liquiditétsbelas-

tungen fur die Fonds KG.
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen:

d G

T€ Summe
Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG
Gemeindewerke GP Strom/Fernwéarme 2011 27,5
P + K Dienstleistung UG Reinigung Hausmeister 12,2
Flexilight Unger GmbH Weihnachtsbaum 3,6
Wertstoff Bader Entsorgung 08-12-/2011 2,3
P u. P Feuerschutz Wartung Sprinkleranlage 1,7
Securitas Wachdienst 12/2011 14
ImmoMess Ablesekosten Heizkosten 11
Verschiedene unter je T€ 1,0 51 54,9
Beteiligungsobjekt UnterschleiBheim GmbH & Co. KG
Stadtwerke Unterschlei3heim 15,5
MTG Mittelbayerische Treuhand 15,3
Otzmann, Architekt 10,5
E.ON Bayern 7,1
A.G.S. Gebaudereinigung 3,9
Isarkies GmbH & CO. KG 1,0
TAL GmbH Haftungsvergttung 1,0
Verschiedene unter je T€ 1,0 1,6 55,9
Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG
Provisionen Fonds KG (Rechnungsstellung erfolgt) 228,9
Verschiedene unter je T€ 1,0 0,3 229,2
Summe 340,0

Alle Verbindlichkeiten wurden im Jahr 2012 ausgeglichen.
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Sonstige Verbindlichkeiten:

T€ T€
Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG
Annuitat IV. Quartal 2011 129,8
Umsatzsteuer-Voranmeldung 12/2011 30,2
Mietkaution 0,9 160,9
Beteiligungsobjekt UnterschleiBheim GmbH & Co. KG
Verbindlichkeiten aus Kaufpreisabwicklung 124,5
Annuitat IV. Quartal 2011 71,8
Umsatzsteuer-Voranmeldung 12/2011 12,5 208,8
Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG
Durchlaufende Posten Fonds KG 40,0
Nicht abgerechnete Kosten fir Beschaffung Gesellschaftskapital 198,7
(noch keine Rechnungsstellung)
Ausschittungen 2011 0,4 239,1
Summe 608,8

Bis auf T€ 36,7 der Verbindlichkeiten aus der Kaufpreisabwicklung beim Objekt Unter-
schleilBheim wurden alle sonstigen Verbindlichkeiten ausgeglichen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Diese Position umfasst Miet- und Nebenkostenvorauszahlungen fir den Monat Januar 2012.

Die Mehrliquiditat zum 31.12.2011 von T€ 644 setzt sich wie folgt zusammen:

T€
Vorlaufige Einsparung aus dem Finanz- und Investitionsplan + 687
Liquiditdtsminderung Ifd. Rechnung GEP - 69
Liquiditatsmehrung Ifd. Rechnung UEZ + 26
Summe + 644

4. Steuerliches Ergebnis 2011

Das steuerliche Ergebnis fur eine Beteiligung von € 100.000 zuzuglich 5 % Agio betragt
€-1.790 far Einkinfte aus Vermietung und Verpachtung (Verlust) und
€ 104 far Einklnfte aus Kapitalvermogen.

Damit entspricht das steuerliche Ergebnis weitestgehend dem prospektierten Ansatz von
-€1.627.

Dies gilt, obwohl es erhebliche Kosteneinsparungen aus dem Finanz- und Investitionsplan
gibt. Da Abweichungen sich im Wesentlichen auf aktivierungspflichtige (oder als solche aus
Vorsichtsgriinden kalkulierte) Kostenpositionen (z. B. Kaufpreisanpassung in Kostenblock 1;
Bauabnahme und Sonstiges in Kostenblock 3) oder steuerlich nicht relevante Positionen
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(Ausschittungen in Kostenblock 4) beziehen, ist das steuerliche Ergebnis dadurch nur tber
eine veranderte Abschreibungsbasis und die hierauf entfallende Abschreibung betroffen.

5. Ausschittungen 2011

Die Ausschittungen erfolgten fir 2011 monatlich prospektgemafl? mit 3,0% p. a. bis zum
31.10.2011 und 6,0% p.a. vom 01.11.2011 bis 31.12.2011.

6. Erbschaft- und schenkungsteuerlicher Wert auf den 01.01.2012

Der erbschaft- und schenkungsteuerliche Wert einer Beteiligung in Héhe von € 100.000 auf
den 01.01.2012 betragt gemal prospektiertem Wert € 79.400.
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1. Aggreaqgierter Soll-Ist-Vergleich

a) Soll-Ist-Vergleich vom 01.01.2012 - 31.12.2012

In dem nachfolgenden aggregierten Soll-Ist-Vergleich finden die Jahresabschlisse fur das
Geschaftsjahr 2012 der Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG, Betei-
ligungsobjekt Geislingen GmbH & Co. KG, Beteiligungsobjekt Unterschleiheim GmbH & Co.
KG sowie der Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG Berlcksichtigung.

Soll-Wert Ist-Wert Differenz*
It. Prognoserechnung It. Jahresabschluss
T€ T€ T€

Mieteinnahmen 5.245,4 5.199,8 -45,6
/. Mietausfallwagnis - 104,9 -21,7 + 83,2
Zinseinnahmen 15,0 16,6 +1,6
= Einnahmen 5.155,5 5.194,7 + 39,2
Annuitat 1.245,2 1.245,5 -0,3
- Zinsen 1.061,6 1.064,8 -3,2

- Tilgung 183,6 180,7 +2,9
Instandhaltung 49,9 39,6 +10,3
Nebenkosten 170,9 194,6 -23,7
Prufungskosten-/ Jahres- 28,1 27,2 +0,9
abschlusskosten

Regulierungskosten 21,0 0,0 +21,0
Verwaltungskosten 157,9 160,9 -3,0
= Ausgaben 1.673,0 1.667,8 +5,2
Einnahmenmehrung +39,3
Ausgabenminderung +5,2
Liquiditdtsmehrung aus der laufenden Rechnung 2012 +44.,5

Anmerkung: Negatives Vorzeichen: Ist-Wert schlechter als Prospektwert

Positives Vorzeichen: Ist-Wert besser als Prospektwert
b) Erlauterungen der Abweichungen

Mieteinnahmen: (Mindereinnahmen - T€ 45,6)

Die Mindermieteinnahmen im Geschéftsjahr 2012 resultieren insbesondere aus

Eine detaillierte Dar-
stellung des Sachverhaltes finden Sie unter Punkt IV. ,Aktuelle Informationen zu den Fonds-
objekten®. Daruber hinaus mussten im Rahmen von Neuvermietungen der Wohnungen in
den Obergeschossen des GEP kurzzeitige Leerstédnde in Kauf genommen werden.

Dem entgegen stehen Mietmehreinnahmen in Héhe von T€ 7,8 p.a. beim Fachmarktzentrum
UEZ, die aus Flachenmehrungen gegeniiber dem Prospekt stammen und somit langfristig
erzielt werden kénnen. Die Mehrmieten sind nicht kaufpreisrelevant und stellen demgemaf
einen aulRerordentlichen nachhaltigen Mehrerlés und eine Ertragswertsteigerung von uber
€ 100.000 dar.
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Mietausfallwagnis: ( Nichtbeanspruchung + T€ 83,2)

Die Beanspruchung des Mietausfallwagnisses in Hohe von T€ 21,7 resultiert aus aufgrund

nicht bezahlten Mieten. Weitere Mietausfalle
waren im Jahr 2012 nicht zu verzeichnen, so dass an dieser Stelle eine Besserstellung ge-
geniuber dem Prospekt von insgesamt T€ 83,2 verzeichnet wird, wodurch die vorgenannten
Mindermieteinnahmen Uberkompensiert werden.

Zinseinnahmen: (Mehreinnahmen T€ + 1,6)

Im Geschéaftsjahr 2012 konnten im Bereich der Zinsen Mehreinnahmen von T€ 1,6 erzielt
werden. Dies resultiert aus der hdheren als prospektierten Liquiditatsreserve.

Instandhaltung: (Minderausgaben: T€ + 10,3)

Im Geschéftsjahr 2012 wurden T€ 10,3 des Instandhaltungsbudgets nicht in Anspruch ge-
nommen. Diese Mittel stehen fir Instandhaltungsmalnahmen in den Folgejahren zu Verfi-

gung.
Nebenkosten: (Mehraufwand T€ - 23,7)

Die Abweichung bei den Nebenkosten beim GEP und Nel Mezzo sind stark gepragt durch
Verschiebungen zwischen den Jahren. Beim GEP wurde die Nebenkostenabrechnung 2011
erst in 2012 bericksichtigt, die Nebenkostenabrechnung 2012 wurde mit geschatzten Wer-
ten bericksichtigt. Beim Nel Mezzo wurde hingegen in der Bilanz die Nebenkostenabrech-
nung 2012 nicht berlicksichtigt. Zusatzlich ergeben sich in den Nebenkosten enthaltene und
urspriinglich nicht kalkulierte Ausgaben fiir verstarkte Werbemal3nahmen im Rahmen der
Etablierung des Einkaufszentrums Nel Mezzo in Geislingen und der umliegenden Region. Im
Speziellen wurde das Center seit Eréffnung durch auffallige Buswerbung regional bekannt
gemacht. Die Kosten hierfur in Héhe von T€ 23,3 wurden anfangs zur Etablierung des Nel
Mezzo bis einschlief3lich 2012 durch die Objektgesellschaft getragen. Seit dem 01.01.2013
wird die Buswerbung durch die neu gegriindete Werbegemeinschaft bzw. die Mieter des
Centers finanziert. Unter Punkt IV. ,Aktuelle Informationen zu den Fondsobjekten® wird dies
naher erlautert.

Unter Berticksichtigung dieser Besonderheit ergab sich per Saldo ein Mehraufwand von
T€ 23,7.

Prifungskosten / Jahresabschlusskosten: (Minderaufwand T€ + 0,9)

Im Bereich der Jahresabschlusskosten gab es eine geringfligige Einsparung.

Regulierungskosten (Nichtbeanspruchung T€ + 21,0)

Gemal Prospektkalkulation wurden fir die Erflllung von zuséatzlichen gesetzlichen Regulie-
rungen in Bezug auf geschlossene Immobilienfonds jahrlich T€ 21,0 (zuzlglich Indexierung)
vorgehalten. Regulierungskosten auf Ebene der Fonds KG werden nicht anfallen. Hierdurch
entsteht eine nachhaltige Reserve gegentber der Kalkulation.

Verwaltungskosten: (Mehraufwand T€ - 3,0)

Die Hohe der zu entrichtenden Verwaltungskosten richtet sich nach den jahrlich vereinnahm-
ten Nettomieten, die hoher als kalkuliert ausgefallen sind, so dass sich gegeniiber Prospekt
ein Mehraufwand ergibt.
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c) Darlehen

Soll Ist Diff.

T€ T€ T€
Darlehen GEP 15.877,9 15.884,2 -6,3
Darlehen Nel Mezzo 11.939,3 11.940,0 -0,7
Darlehen UEZ 7.942,3 7.945,3 -3,0
Summe 35.759,5 35.769,5 -10,0

Laufzeit Zinssatz Anschluss Zinssatz

GEP
Nel Mezzo
UEZ

Aufgrund einer missverstandlichen Regelung im Darlehensvertrag wurden bei der bezahlten
Annuitat ein héherer Zins und eine niedrigere Tilgung bericksichtigt. Gemal Nachtragsver-
einbarung mit der Bank wurde dies in 2012 korrigiert; die sich bis dahin ergebenden Diffe-
renzen werden tber Sondertilgungen ausgeglichen.

2. Liquiditatsreserve zum 31.12.2012

Ermittlung der Liquiditatsreserve zum 31.12.2012

Nach der folgenden Tabelle betragt die Liquiditatsreserve T€ 1.756,7 und liegt damit um
T€ 638,0 Uber dem Prognosewert von T€ 1.118,7.

It. Prognose It. Jahres- Differenz
abschluss
T€ T€ T€
Liquiditatsreserve zum Jahresanfang 500,0 1.145,1 +645,1
+ Summe Einnahmen 5.155,5 5.194,7 + 39,2
- Summe Ausgaben 1.673,0 1.667,8 +52
= Zwischensumme 3.982,5 4.672,0 + 689,5
- Ausschittung 2.863,8 2.860,7 +3,1
- Zinsabschlagsteuer, Solidaritatszuschlag 0,0 4,8 -4,8
- Mittelabfluss Finanz- und Investitionsplan 0,0 45,9 -45,9
- Zugange Anlagevermdgen 0,0 4,0 -4,0
= Liquiditatsreserve zum Jahresende 1.118,7 1.756,6 +638,1

Im Jahr 2012 erfolgten noch Mittelabflisse in Hohe von T€ 45,9, die dem Finanz- und Inves-
titionsplan zuzurechnen sind. Die Liquiditditsmehrung aus der vorlaufigen Abrechnung des
Finanz- und Investitionsplanes ermittelt sich demnach mit:
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T€
Vorlaufige Einsparung per 31.12.2011 645
. Mittelabfluss 2012 46
Einsparung saldiert 599
+ Liquiditatsmehrung 2012 39
= Liquiditdtsmehrung 31.12.2012 638

Um einen Vergleich zur abgedruckten Bilanz 2012 (ab Abschnitt VIII. Jahresabschliisse) zu
ermdglichen, sind die konsolidierten Bilanzpositionen der Objektgesellschaften und der

Fondsgesellschaft aufgelistet.

Die ermittelte Liquiditatsreserve setzt sich unter Berlcksichtigung von Rundungsdifferenzen

wie folgt zusammen:

T€

T€

T€

1. Umlaufvermégen

- Guthaben bei Kreditinstituten

2.559,9

- Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen

499,4

- Sonstige Vermobgensgegenstande

402,6

3.461,9

abzuglich

2. Ruckstellungen

959,4

3. Andere Verbindlichkeiten

- Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

217,1

- sonstige Verbindlichkeiten

517,9

4. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

10,7

1.705,1

= Liquiditatsreserve zum 31.12.2012

1.756,8

*geringfiigige Abweichungen sind rundungsbedingt

3. Erlauterungen zu einzelnen Bilanzpositionen

Guthaben bei Kreditinstituten

T€

Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG

548,9

Beteiligungsobjekt Geislingen GmbH & Co. KG

285,6

Beteiligungsobjekt UnterschleiBheim GmbH & Co. KG

945,3

Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG

780,1

Summe

2.559,9
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T€ T€

Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG
Nebenkosten Abrechnung 2011 59,2
Nebenkosten Abrechnung 2012 pauschal 58,0

/ Miet- und Mietnebenkosten 2012 41,3
Forderungen unter T€ 1,5 4,5 163,0
Beteiligungsobjekt Geislingen GmbH & Co. KG
Forderungen gegeniber Mietern aus Nebenkostenpauschale 2012 227,0
Forderungen gegenlber Mietern aus Nebenkostenabrechnung 2011 61,2
Auslagenerstattungen aus Mieten 2011 39,0
Auslagenerstattungen aus Mieten 2012 3,5
Forderungen gegenlber Mieter aus Mieten 2012 2,0 332,7
Beteiligungsobjekt Unterschleilheim GmbH & Co. KG
Isarkies, Nebenkosten Abrechnung 2011 15
Nebenkosten Abrechnung 2011 2,2 3,7
Summe Gesamt 4994

Bei den Objekten GEP und Nel Mezzo wurden fir die Nebenkosten 2012 fiir Nachzahlungen
der Mieter in den Jahresabschllissen geschéatzte Pauschalbetrage angesetzt. Die Nebenkos-

tenabrechnungen wurden im Geschéftsjahr 2013 erstellt.

Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist zum aktuellen Zeitpunkt ein Be-
trag von T€ 43,0 noch nicht ausgeglichen. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um For-
derungen aus Nebenkostenabrechnungen aus dem Jahr 2011, bei denen noch Uneinigkeit

zwischen Mieter und Vermieter beziglich der Kostentragung besteht.
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Sonstige Vermégensgegenstande

T€ T€ Sum-
me

Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG
Umsatzsteuererstattung 2011 3,3
Hummel & Dachs / Kaution 3,0
ILG Fonds GmbH / Verwaltungskosten 2012 2,4
Fremdenverkehrsbeitrag 0,2 8,9
Beteiligungsobjekt Geislingen GmbH & Co. KG
ITB (Verkaufer) Zahlung Gewerbesteuer 366,3
IHK Beitrag 2011 0,1 366,4
Beteiligungsobjekt Unterschleiheim GmbH & Co. KG
Vorsteuererstattungsanspruch Juli 2011 10,0 10,0
Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG
Auslagen fir Objekt Geislingen KG 17,2
Verwaltungskostenabrechnung 2012 0,1 17,3
Summe Gesamt: 402,6

Die Forderung in Héhe von T€ 366,3 bezlglich etwaiger Gewerbesteuer besteht gegeniber
der Fonds KG, die ihrerseits bei der Abrechnung der Zahlungen im Zusammenhang mit dem
Eintritt in die Objektgesellschaft Geislingen GmbH & Co. KG eine Forderung gegeniiber dem
Verkaufer in Hohe der anfallenden Gewerbesteuer hatte. Diese Forderung besteht bis zur
Klarung, ob auf Ebene der Objektgesellschaft Geislingen GmbH & Co. KG Gewerbesteuer
anfallt. Diese Forderung ist durch eine entsprechende Bankbirgschaft abgesichert. Nach
erfolgter Klarung wird diese Position auf jeden Fall ergebnis- und liquiditatsneutral aufgelost.
Die restlichen Forderungen sind bis auf einen Betrag von T€ 13,6 ausgeglichen.

Rickstellungen

T€ T€
Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG
Hummel & Dachs Weiterleitung Nebenkosten 1. HJ 2011 32,0
Kosten Priifung Jahresabschluss 2012 6,1 38,1
Beteiligungsobjekt Geislingen GmbH & Co. KG
Gewerbesteuer 2011 385,1
Grunderwerbsteuer aus Vorerwerb 75,2
Kosten Priifung Jahresabschluss 2012 4,8 465,1
Beteiligungsobjekt Unterschleifheim GmbH & Co. KG
Gewerbesteuer 2011 207,8
Ausstehende Rechnungen 165,1
Nebenkostenabrechnung 2012 62,1
Grundsteuer 13,5
Kosten Priifung Jahresabschluss 2012 4,1 452.6
Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG
Kosten Priifung Jahresabschluss 2012 3,6 3,6
Summe Gesamt: 959,4
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Bezlglich der Gewerbesteuer Geislingen ist eine entsprechende Riickstellung gebildet. Zu-
dem wird auf die Erlauterungen bei den Forderungen verwiesen. Die noch beim Objekt Un-
terschleilheim zu bezahlende Gewerbesteuer wurde bei der Kaufpreisabrechnung als Min-
derung berucksichtigt.

Ebenso wurden die noch ausstehenden Rechnungen in Hohe von T€ 165,1 bei der Abrech-
nung als Minderung einbehalten.

Bei der Position Nebenkostenabrechnung 2012 handelt es sich um eine Rickstellung bezlig-
lich der Rickerstattung von Nebenkostenvorauszahlungen an die Mieter des Fachmarktzent-
rums UEZ. Die Nebenkosten fir das Jahr 2012 waren zum Zeitpunkt der Jahresabschlusser-
stellung noch nicht abgerechnet, so dass eine Rickstellung fur das erwartete Guthaben der
Mieter gebildet wurde.

DarlUber hinaus wurde im Jahresabschluss 2012 eine Ruckstellung fir Forderungen des Alt-
eigentimers Hummel & Dachs aus der Nebenkostenabrechnung 2011 fur das GEP in Gar-
misch-Partenkirchen gebildet. Absprachegemal’ wurde hier die Abrechnung fur das Gesamt-
jahr auf Rechnung der Objektgesellschaft durchgefuihrt, obwohl der Eigentimerwechsel erst
zum 01.07.2011 stattfand. Erstattungen der Mieter, die das erste Halbjahr betreffen, wurden
dem Alteigentiimer von Seiten der Objektgesellschaft gutgeschrieben und sind zum aktuellen
Zeitpunkt zum grof3ten Teil ausbezahlt.
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Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen

T€ T€
Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG
Gemeindewerke Garmisch-Partenkirchen / Fernwéarme 23,1
P + K Dienstleistungen UG / Reinigung 12/12 3,2
ICV GmbH / Kostenbeitrag Onlineauftritt 2,9
Securitas Sicherheitsdienst / Wachdienst 2012 2,0
ImmoMess / Heizkosten 2012 1,4
Verbindlichkeiten unter T€ 1,0 2,7 35,3
Beteiligungsobjekt Geislingen GmbH & Co. KG
Stadt Geislingen / Grundsteuer 65,1
Energieversorgung Filstal / Strom Wasser Abwasser 2012 17,7
Albwerk GmbH & Co. KG / Strom 12/2012 14,9
BB Clean Service GmbH / Reinigung 12/2012 13,3
Brunata / Z&hlermieten 12,6
Securitas GmbH & Co. KG / Sicherheitsdienst 11 u. 12/2012 10,0
ILG / Zins fur Verauslagungen 2012 und Verwaltungskosten 9,3
ImmoKonzept e. K. / Winterdienst 11 u. 12/2012 9,2
ETG GmbH / Entsorgung 11 u. 12/2012 19
Hacker Ernst / Wandascher/ Fahrradstéander 11
Gartnerei Knoblauch / Streusalz 11
Metrona / Heizkostenabrechnung 2012 11
Verbindlichkeiten unter je T€ 1,0 3,2 160,5
Beteiligungsobjekt UnterschleiBheim GmbH & Co. KG
MDG mbH / Instandhaltung 45
Stavos GmbH / Winterdienst 12/2012 3,2
Stadtwerke Unterschleil3heim / Wasser-Abrechnung 2012 3,0
BB Clean Service GmbH/ Reinigung 12/2012 1,2
Verbindlichkeiten unter je T€ 1,0 1,8 13,7
Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG
ILG Fonds GmbH / Verauslagte Kosten 7,6 7,6
Summe 217,1

Bis auf geringfiuigige Rechnungseinbehalte in H6he von T€ 0,9 wurden alle Verbindlichkeiten
ausgeglichen.
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Sonstige Verbindlichkeiten

T€ T€
Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG
DGHYP AG / Annuitat IV / 2012 129,8
Nebenkostenabrechnungen 2011 und 2012 38,7
Umsatzsteuer 2012 32,3
Kautionen 12,9 213,7
Beteiligungsobjekt Geislingen GmbH & Co. KG
DGHYP AG/ Annuitat IV / 2012 109,7
Umsatzsteuer 2011 /2012 24,6
Verbindlichkeiten aus Kaufpreisabrechnung 24,1
REWE-Mietgutschrift wegen Flachenminderung 2011 / 2012 7,2
Ausschittungen Altgesellschafter 7,0 172,6
Beteiligungsobjekt Unterschleilheim GmbH & Co. KG
DGHYP AG / Annuitat IV / 2012 71,8
Nebenkostenabrechnungen 2011 25,3
Umsatzsteuer 2011 / 2012 28,0
Pletschacher, Feuerwehreinsatz 3,1
Wadle GmbH / Verbindlichkeiten aus Kaufpreisabwicklung 2,5 130,7
Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG
Ausschuttungen 2012 ,Fonds KG* 0,9 0,9
Summe 517,9

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind mit Ausnahme der strittigen Kosten fir einen Feuer-
wehreinsatz am UEZ in Hohe von T€ 3,1 beglichen.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

T€
Mieteinnahmen 01 / 2013 GEP 54
Mieteinnahmen 01 / 2013 Nel Mezzo 53
Summe 10,7

4. Steuerliches Ergebnis 2012

Das steuerliche Ergebnis fur eine Beteiligung von € 100.000 zuzlglich 5 % Agio betragt
€ 2.389 far Einkinfte aus Vermietung und Verpachtung und
€ 39 far Einklnfte aus Kapitalvermogen.

Damit entspricht das steuerliche Ergebnis weitgehend dem prospektierten Ansatz unter Be-
ricksichtigung von Verschiebungen zwischen den Jahren 2011 und 2012.
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Die Ausschittungen erfolgten fir 2012 monatlich prospektgemafd mit 6,0% p.a. bezogen auf
die Beteiligungssumme ohne Agio.

6. Erbschaft- und schenkungsteuerlicher Wert auf den 01.01.2013

Der erbschaft- und schenkungsteuerliche Wert einer Beteiligung in Héhe von € 100.000 auf
den 01.01.2013 betragt € 57.004.

7. Kapitalbindung

Prospekt Prospekt Ist Kapital- | Ist Steuer- | Ist Steuer- | Ist Steuer- Differenz Differenz

Kapitalein- Steuerli- einzahlung liches liches liches Kapitalein- Steuerli-

zahlung (-) ches Er- (-) Aus- Ergebnis Ergebnis Ergebnis zahlung(-) ches Er-

Ausschit- | gebnis aus | schittung aus V+V aus Kapi- Summe Ausschuit- | gebnis aus

tung (+) V+V (+) talvermo- tung (+) V+V
gen
€ €

2011 -105.000 -105.000 0
2011 2.000 -1.627 2.000 -1.790 104
2012 6.000 2.762 6.000 2.389 39
> -97.000 1.135 -97.000 599 143 742 0 -393
Personlicher Steuersatz 47,48%* 31,65%*
Ergebnis aus Vermietung und Verpachtung 599 599
Ergebnis aus Kapitalvermégen 143 143
Steuerzahlung/-erstattung -322 -277
Kapitaleinzahlung -105.000 -105.000
Ausschittungen 8.000 8.000
Kapitalbindung IST -97.322 -97.277
Kapitalbindung It. Prospekt -97.539 -97.359
Differenz 217 132

*Personlicher Steuersatz: 45% bzw. 30%, jeweils zuzlglich 5,5% Solidaritéatszuschlag.

Bei der Ausschittung fur 2011 ist ein Gesellschafteranteil mit Kapitaleinzahlung zum
30.06.2011 unterstellt, wodurch sich eine Ausschittung von 2,0% auf die Beteiligungssum-
me ohne Agio errechnet. Dabei ist berlicksichtigt, dass die Ausschittung 3,0% p. a. bis
31.10.2011 und 6,0% p.a. vom 01.11.2011 bis 31.12.2011 betragt (3,0 % / 12 x4 + 6,0 % /
12 x 2 = 2,0%).

Das steuerliche Ergebnis aus Kapitalvermdgen ist mit einem Steuersatz von 25 % zuziiglich
Solidaritatszuschlag, somit 26,375 %, zu versteuern. Diese Differenzierung zum personli-
chen Steuersatz, mit dem die Einklinfte aus Vermietung und Verpachtung (V+V) zu versteu-
ern sind, ist berucksichtigt.

Die etwas bessere Kapitalbindung ergibt sich aus dem per 31.12.2012 kumulierten niedrige-
ren steuerlichen Ergebnis.
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1. Objekt GEP Garmisch-Partenkirchen

a) Allgemeines

Der Einzelhandel des Marktes Garmisch-Partenkirchen wird weiterhin von dem zentralen
innerstadtischen Einkaufsbereich im Ortsteil Garmisch, in dem sich auch das GEP befindet,
dominiert. Auf Grund der vorhandenen Bebauung ist in diesem Bereich kaum Neubautétig-
keit moglich.

Dennoch wurde in der Nachbarschaft des GEP an der Kreuzung Von-Brug-Str. / Bahnhofs-
stral3e Ende 2012 der sog. ,Neue Ohlsenhof” fertiggestellt. Der Ohlsenhof vereinigt auf vier
Geschossen 2.591 gm Wohnflache sowie zwei Ladenlokale mit insgesamt 1.185 gm Flache
im Erdgeschoss. Anfang Dezember 2012 wurde in einer der beiden Ladeneinheiten auf 600
gm Verkaufsflache eine Filiale des Osterreichischen Sportartikel-Filialisten Hervis eroffnet.
Das zweite Ladenlokal wird derzeit zur Anmietung angeboten. Auf Grund der geringen An-
zahl der Gewerbeflachen im Ohlsenhof wird nicht damit gerechnet, dass durch die Neuer-
richtung ein Nachteil fir das GEP entsteht. Vielmehr wird davon ausgegangen, dass sich
durch die Verlangerung der Ladenzeile an der Von-Brug-Str. eine erhdhte Kundenfrequenz
aus der Ful3gangerzone in Richtung GEP und Ohlsenhof ergibt.

b) Geschaftsverlauf der Mieter

Das GEP in der Von-Brug-Stral3e hat sich seit seiner Er6ffnung im Jahr 2009 sowohl bei der
einheimischen Bevolkerung als auch bei den zahlreichen Tagesgasten in Garmisch-
Partenkirchen zu einer festen Grof3e in Sachen Einkauf etabliert.

Gesprache mit den ortlichen Marktleitern zeigen, dass der Grof3teil der Mieter zufrieden mit
dem momentanen Geschaftsverlauf ist. Im Erdgeschoss konnten sich die Ankermieter Aldi
und Tengelmann als sich gegenseitig ergdnzende Lebensmittelversorger sehr gut in Gar-
misch-Partenkirchen positionieren. Von den durch die Lebensmittelfilialisten angezogenen
hohen Kundenstrémen profitieren alle Mieter im Center.
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Auch die Mieter Expert, dm, Reno und mister*lady im Untergeschoss berichten von einer
positiven Geschaftsentwicklung. Dies zeigt sich unter anderem auch in der vorzeitigen Ver-
tragsverlangerung des Mietverhaltnisses mit mister*lady (siehe Punkt c).

Trotz dieser positiven Geschaftsverlaufe wurde Ende Juni 2012 der Geschéftsbetrieb der an
die Tengelmann-Filiale angrenzenden

Nahere Ausfiihrungen werden hierzu unter dem Punkt
,Neuvermietungen / Verlangerungen / Vermietungsaktivitaten“ gegeben.

Das sich im dritten und vierten Obergeschoss befindliche ,Fit Life“-Fitness-Studio vermeldet
deutlich hdhere Umsétze als der Ubliche Branchendurchschnitt.

c) Neuvermietungen / Verlangerungen / Vermietungsaktivitaten

Das Modehaus mister*lady hat seinen Mietvertrag Uber knapp 400 Quadratmeter Flache im
Untergeschoss des GEP friihzeitig durch Ziehung der

zum aktuellen Mietpreis (unter Verzicht auf eine aufgrund der Wertsiche-
rungsklausel bevorstehende Mieterhthung) verlangert. Zudem wurde vereinbart, dass fur
den Mieter kinftig kein Konkurrenzschutz mehr fir das Sortiment Textilien, Accessoires,
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Schmuck, Schuhe und Wasche besteht, was fir uns sehr positiv ist, wir hierdurch spéter bei
eventuellen Neuvermietungen Flexibilitdt gewinnen!

Nachdem trotz intensiver Bemihungen kein Nachfolgebetreiber fur die St. Anna Apotheke
gefunden werden konnte, konnte die Mietflache mit Wirkung ab dem

an die Ernsting’s family GmbH & Co. KG vermietet werden. Ernsting’s family gehdrt
zu den fuhrenden deutschen Textilketten und bietet hochwertige Mode zu glnstigen Preisen
fur die gesamte Familie an. Aktuell verfugt Ernsting’s Gber mehr als 1.600 Filialen und be-
schéftigt rd. 10.000 Mitarbeiter. Die eingeholte Wirtschaftsauskunft weist fir den Mieter einen
ausgezeichneten Bonitatsindex von 136 aus. Es wird davon ausgegangen, dass Ernsting’s
family im GEP den vorhandenen Mietermix im Bereich Textil erganzen und zu einer weiteren
Erhohung der Attraktivitat des Standortes beitragen wird. Auf Grund der verédnderten Nut-
zung als Textilfachgeschéft musste allerdings ein niedrigeres als das in der Prospektkalkula-
tion vorgesehene Mietniveau akzeptiert werden.

Im Zuge der Neuvermietung waren Umbauarbeiten an der ehemaligen Apothekenflache
notwendig, insbesondere mussten die umfangreichen Nebenrdume riickgebaut werden.

Die MalRnahmen
sind zwischenzeitlich abgeschlossen, wobei noch nicht alle erbrachten Leistungen abschlie-
Rend abgerechnet wurden. Eine aktuelle Kostenschatzung weist fiir die Beteiligungsgesell-
schaft Gesamtkosten in Hohe von rd. € 46.000 aus.
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Die 17 Wohnungen des GEP sind weiterhin an verschiedene Privatpersonen bzw. als Feri-
enwohnungen Uber die T & K Feldmann Gastronomie GmbH vermietet. Im Rahmen von ver-
einzelten Mieterwechseln missen teilweise kurzzeitige Leerstande in Kauf genommen wer-
den. Alle Ubrigen Mietvertrage des GEP bestehen unveréndert fort.

d) Vermietungsstand per 15.02.2014

Mieter Flache Miete Laufzeit
m?2 €/Jahr

Kaiser's Tengelmann GmbH 2.005

ALDI GmbH & Co. KG 1.795

expert Technomarkt GmbH & Co. KG 1.663

dm-drogerie markt GmbH & Co. KG 807

Reno Schuh GmbH 524

Takko Holding GmbH 452

mister*lady GmbH 389

NKD Vertriebs GmbH 387

Ernsting’s family GmbH & Co. KG 295

GareteA GmbH (Friseur) 102

Franz Lidl (Haushalts-/Eisenwaren) 60

Lotto Rieck 34

Handel gesamt 8.513 1.781.965
P+K Parkhaus 9.823

Fit Life Fitness-Club GmbH 1.267

16 Wohnungen 1.491

1 Wohnung (Leerstand temporér) 96 0
AS Energie GbR (Photovoltaikanlage) -
Zwischensumme 12.677 521.871
Summe 21.190 2.303.836

Die Miete von T€ 2.303,8 liegt damit etwas unter dem prospektierten Wert von T€ 2.316,4 fur
das Jahr 2014. Die Abweichung beruht im Wesentlichen auf dem temporéren Leerstand ei-
ner Wohnung, die in der obigen Aufstellung mit einem Mietzins von O berucksichtigt ist
(Planmiete rd. T€ 9 p.a.) sowie auf im Laufe des Jahres kalkulierten Mieterhéhungen.

Ab dem 01.04.2014 ist diese Wohnung zu einem jahrlichen Mietzins von T€ 11,6 vermietet

Die Mietflache der Apotheke konnte nur zu einer um jahrlich rd. T€ 32 niedrigeren Miete an
Ernsting’s family nachvermietet werden. In der Prognoserechnung des Emissionsprospektes
wurden aus Vorsichtsgrinden fur die Mietertrage aus dem Parkhaus in 2014

Nach aktuellem
Sachstand werden die Mieten jedoch in vollem Umfang vereinnahmt werden kdnnen, so
dass die Mietdifferenz aus dem Mietverhaltnis Ernsting’s family (vormals Apotheke) aufgrund
der hoheren Parkhausmiete voraussichtlich ohne Inanspruchnahme des Mietausfallwagnis-
ses ausgeglichen werden kann.

Der Mieter Lotto Rieck hat durch Optionsaustibung sein Mietverhaltnis bis 31.12.2019 ver-
langert.

Der Mieter NKD Vertriebs GmbH hat — wohl aufgrud selbst verschuldeter wirtschaftlicher
Schwierigkeiten - das Mietverhaltnis mit der Behauptung mietvertraglicher Formfehler ge-
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kuindigt. Nach rechtlicher Uberprifung wurde die Kiindigung seitens der Objektgesellschaft
als unbegrindet zurtickgewiesen. Der Mieter hat daraufhin bislang keine weiteren Schritte
unternommen.

35



IV. Aktuelle Informationen zu den Fondsobjekten

& G

2. Objekt Nel Mezzo Geislingen

a) Allgemeines

Die Stadt Geislingen bindet gemaR einer kirzlich erschienen Einzelhandels-Studie der IHK
Stuttgart als Einzelhandelsstandort immer mehr Kaufkraft. Geislingen erzielt demnach in der
Region Stuttgart unter 58 untersuchten Stadten den 2. Platz. Die Zentralitatskennziffer, das
Verhaltnis aus Einzelhandels-Umsatz zu der vor Ort vorhandenen Einzelhandels-Kaufkraft,
liegt demnach bei beachtlichen 180,3. Dies wird neben dem erfolgreichen Direktverkaufs-
konzept der WMF (Wirttembergische Metallwarenfabrik) in der direkten Nachbarschaft des
Nel Mezzo auch dem Nel Mezzo als Einzelhandelsstandort selbst zugeschrieben.

b) Geschaftsverlauf der Mieter

Das Fondsobjekt ,Nel Mezzo“ in Geislingen wurde am 07.07.2011 unter einem grof3en Kun-
denansturm eroffnet und wird seither durch die ICV ILG-Center-Verwaltung betreut. Die
Ubernahme durch die Fondsgesellschaft erfolgte wie unter Punkt I. ,Abwicklung des Finanz-
und Investitionsplanes® beschrieben ab dem 01.01.2012.

Center-Eroffnung am 07.07.2011: Ansicht Mall OG

Nach mehr als zwei Betriebsjahren lasst sich aus den Gesprachen mit den ortlichen Marklei-
tern und den Zentralen der Filialisten ablesen, dass das Nel Mezzo immer besser vom Kauf-
publikum angenommen wird und zu einer festen Grdl3e in Geislingen geworden ist. Abgese-
hen von wenigen Ausnahmen konnen alle Mieter steigende Umsatze verzeichnen und sind
durchwegs zufrieden mit dem Standort.

Zu diesem Erfolg beigetragen hat auch das eingesetzte Centermanagement, das von Beginn
an gezielte Werbemafnahmen wie etwa eine grof3rAumige Buswerbung fir das Center initi-
iert hat. Durch die so erzielten Erfolge konnten die Mieter von der ZweckmaRigkeit der Mal3-
nahmen Uberzeugt werden, so dass unter Mitwirkung der Centerverwaltung zum 01.01.2013
zwischen den Mietern die Werbegemeinschaft ,Nel Mezzo Werbe UG* gegriindet wurde.
Durch die Werbegemeinschaft werden seither zielgerichtete Marketingmal3nahmen fir das
Center durchgefiihrt bzw. finanziert, was die Kundenfrequenz im Center erhgéht und damit
den Standort weiter festigt. Die Werbegemeinschaft wird ebenfalls durch das Centerma-
nagement betreut.
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c) Neuvermietungen / Verlangerungen / Vermietungsaktivitaten

Diese waren aufgrund der Vollvermietung sowie der langfristig abgeschlossenen Mietvertra-
ge nicht erforderlich.

d) Vermietungsstand per 15.02.2014

Mieter FI?;:?E €I\;I‘;§fr Laufzeit
REWE Markt GmbH 2.338,81
Lidl Vertriebs-GmbH & Co. KG 1.717,00
C&A Mode GmbH & Co. KG 1.352,38
Charles Végele Deutschland GmbH 1.083,68
dm-drogerie markt GmbH + Co. KG 801,70
Schuh Graf GmbH & Co. KG 596,69
Gries Deco Company GmbH 594,01
Takko Holding GmbH 487,27
mister*lady GmbH 428,89
Apotheker Reiner Eppinger 311,59
Artusi-Borsoi-Moro GbR (Gastrono- 401,00
mie)
Ernsting's family GmbH & Co. KG 183,67
Bopp Jorg (Backerei) 167,92
Loibl Carola (Schmuck) 123,35
Bernd Studio Vogue (Friseur) 82,54
Gartnerei Thilo Knoblauch (Blumen) 81,73
Nisanci Group (Lotto / Zeitschriften) 72,16
Metzger Gerhard (Imbiss)
Albmarkt GmbH (Vitrinenwerbung)
Kreissparkasse Goppingen (Geldau-
tomat)
solarSTEP Energie GmbH (Photovol-
taik)
Summe 10.824,39 1.758.629

Die Jahresmiete liegt um T€ 3,1 unter der gemafly Emissionsprospekt kalkulierten Miete
von T€ 1.761,5.
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3. Objekt UEZ Unterschleifheim

a) Allgemeines

Am 21.07.2011 wurde das Fachmarktzentrum in Unterschleil3heim erdffnet. Das Center wird
seither unter dem Namen UEZ (UnterschleiBheimer Einkaufszentrum) vermarktet. Das UEZ
hat sich in den ersten zweieinhalb Betriebsjahren sehr gut am Standort etabliert. Sowohl die
Kundenfrequenz als auch die Umsétze, die an diesem Standort erwirtschaftet werden, sind
Uberdurchschnittlich gut. Dies ist insbesondere auf die verkehrsginstige Lage, direkt an der
Autobahn A 92 und der BundesstralRe 13 sowie auf den sich erganzenden Mieterbesatz zu-
rickzufihren.

Dartuber hinaus wirken sich die Nahe der Stadt Miinchen und deren sehr gute wirtschaftliche
Entwicklung positiv auf den Standort aus. Im Herbst 2013 wurde allerdings bekannt gege-
ben, dass der Software-Konzern Microsoft seine Deutschland-Zentrale von Unterschleil3heim
nach Munchen in die Parkstadt Schwabing verlagert, um eine bessere Kundenerreichbarkeit
gewabhrleisten zu kdnnen. Die Stadt Unterschleil3heim arbeitet aktuell mit dem Eigentimer
der derzeitigen ,Microsoft“-Liegenschaft an der Weiterentwicklung des Standortes und ist
optimistisch, zeitnah eine attraktive Nachnutzung etablieren zu kénnen.

Eréffnung Fachmarktzentrum vom 21.07.2011

b) Geschéaftsverlauf der Mieter

Aus Gesprachen mit den verschiedenen Mietparteien geht hervor, dass séamtliche Mieter
durchwegs sehr zufrieden mit dem Standort UEZ sind. Durch den Betreiber des EDEKA
Marktes im UEZ, Herrn Melic, wurde im Mai 2012 ein weiterer EDEKA-Markt in Unter-
schleiBheim eroffnet.

Herr Melic geht jedoch mittelfristig von einer guten Positionierung
beider Standorte am Markt aus.
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c) Neuvermietungen / Verlangerungen / Vermietungsaktivitaten

Diese waren aufgrund der Vollvermietung sowie der langfristig abgeschlossenen Mietvertra-
ge nicht erforderlich. Durch den Abschluss einer Vereinbarung zum Aufstellen eines Altklei-
dercontainers werden zusatzlich jahrliche Mieteinnahmen in Héhe generiert.

d) Vermietungsstand per 15.02.2014

Mieter Flache Miete Laufzeit
m2 €/Jahr
EDEKA Handelsgesellschaft Stdbayern mbH 2.425,8
Asien Palast 789,9
Dirk Rossmann GmbH 787,0
KiK Textilien und Non-Food GmbH 607,6
Takko Holding GmbH 487,2
Fressnapf Immobilien- und Vermodgensverwal- 470,5
tungs GmbH
Peter Kern Schuhhandel e.K. 451,3
TEDi GmbH & Co. KG 448,0
mister*lady GmbH 422.8
Apollo Optik Holding GmbH & Co. KG 163,5
Berner & Jacobs GbR (Photovoltaik)
Lorenz Wittmann GmbH (Automat)
Summe 7.053,6 1.148.834

Damit liegt die aktuelle Miete um rd. T€ 8,1 Uber der kalkulierten Miete It. Emissionsprospekt
von T€ 1.140,7

4. Ausschuittungen 2012 und 2013

Die Ausschittungen 2012 und 2013 erfolgten bzw. erfolgen plangeméan in Héhe von 6,0%
p.a. und werden monatlich zur Auszahlung gebracht.

5. Ausschiittungen 2014

Auch die Ausschittungen 2014 sollen plangemarf? in Héhe von 6,0% p.a. monatlich geleistet
werden.
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VI. Jahresabschliisse 2011 der Objektgesellschaften

d G

1. Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG

Bestatigungsvermerk

Den Bestatigungsvermerk erteilen wir wie folgt:

"Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und der Einnahmentber-
schussrechnung der Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG fur
das Geschéaftsjahr vom 01, Januar bis zum 31. Dezember 2011 geprift. Die Buchfih-
rung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften und den ergdnzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag sowie die
Erstellung einer Einnahmeniiberschussrechnung liegen in der Verantwortung der ge-
setzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgeflhrten Prifung eine Beurteilung (iber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfuhrung und der Einnahmentberschussrechnung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspritfer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsge-
méaRer Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und
durchzuftthren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prufungshandiungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schaftstatigkeit und Ober das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Gber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Anga-
ben in Buchfihrung und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrund-
sétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Verireter sowie die Wiir-
digung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Best-
immungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmafiger Buchflhrung ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.”

Friedberg, den 03. Juli 2012

Civis Treuhand GmbH
Wirtschafisprﬂfungsgesellschaft

i
2 OGESE,

~ B '
s \h“ﬂuvuwg.é;{& 2 SN
Y K (Diepolder)

I WIRTSCHAFTS- \§ Wirtschaftspriifer

{ PROFUNGS- |
\ GESELLSCHAFT J
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VI. Jahresabschliisse 2011 der Objektgesellschaften

Bilanz zum 31.12.2011
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VI. Jahresabschliisse 2011 der Objektgesellschaften
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Gewinn- und Verlustrechnung 2011

€
1. Umsatzerlése 1.281.881,19
2. sonstige betriebliche Ertrage 8.065,38
3. Abschreibungen auf Sachanlagen - 291.78542
4. sonstige betriebliche Aufwendungen - 419.433,84
5. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége 144117
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen - 1.056.942,49
7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit - 476.774,01
8. Sonstige Steuern - 36.301,01
9. Jahresfehlbetrag - 513.075,02
10. Verlustvortrag 0,00
11. Bilanzverlust - 513.075,02
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VI. Jahresabschliisse 2011 der Objektgesellschaften
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Uberleitungsrechnung zum steuerlichen Einnahmen-Uberschuss 2011

Uberleitungsposten

Bestands- zum zum Einnahmen-
vergleich 01.0%.2011 31.12.2011 liherschuss
€ € € €
ERTRAGE
Umsatzerltse 1.281.881 19 0,00 22.095,10 1.303.976,29
Zinsen und ahnliche
Ertrage 1.44117 0,00 0,00 1.441,17
Sonstige Ertrage 8.065,38 0,00 -42,10 8.023,28
Vereinnahmte
Mehrwertsteuer 0,00 0,00 227.799,00 227.799,00
1.291.387,74 0,00 249.852,00 1.541.239,74
AUFWENDUNGEN
Abschreibungen auf
Sachanlagen 291.785,42 0,00 0,00 291.785,42
Grundsteuer 36.301,01 0,00 0,00 36.301,01
Zinsen und dhnliche
Aufwendungen 296.942 .49 0,00 0,00 296.942 49
Sonstige Aufwendungen 1.179.433.84 0,00 115.077,44 1.064.356,40
hezahlie Vorsteuer 0,00 0,00 70.138,46 70.138,46
Umsatzsteuerzahlungen 0,00 0,00 129.582,85 128.582,85
1.804.462,76 0,00 84.643,87 1.889.106,63
Jahresfehlbetrag nach
Bestandsvergleich - 513.075,02
0,00 165.208,13
Verlust nach Einnahmen-
Uberschuss-Rechnung - 347.868,89
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2. Beteiligungsobjekt UnterschleiRheim GmbH & Co. KG

Bestatigungsvermerk

Den Bestatigungsvermerk erteilen wir wie folgt:

"Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der BuchfUhrung und der Einnahmeniber-
schussrechnung der Beteiligungsobjekt Unterschleizheim GmbH & Co. KG fir das Ge-
schéftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2011 gepriift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und den erganzenden Regelungen im Gesellschaftsverirag sowie die Erstel-
lung einer Einnahmenuberschussrechnung liegen in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefithrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchfihrung und der Einnahmentberschussrechnung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschiussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundséatze ordnungsge-
méaRer Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priffung so zu planen und
durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse (ber die Ge-
schaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Anga-
ben in Buchfihrung und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrund-
satze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wur-
digung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prafung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsiatze
ordnungsméafRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.”

Friedberg, den 10. Juli 2012

JI“,.r-“’“"""""“'"n g
BEUAG
»tri;\%?u 3 7

CIVIS Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

{ wirrscrarTs-\% .
i PRUFUNGS- ¢ L A A
Diepolder
(Wirtschaftsprifer)
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VI. Jahresabschliisse 2011 der Objektgesellschaften

Bilanz zum 31.12.2011
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VI. Jahresabschliisse 2011 der Objektgesellschaften

Gewinn- und Verlustrechnung 2011

1. Umsatzerltise

2. sonstige betriebliche Ertrage

3. Abschreibungen auf Sachanlagen

4. sonstige betriebliche Aufwendungen

5. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

8. sonstige Steuern

9. Jahresfehlbetrag

10. Gewinnvortrag

11. Bilanzverlust

47

454.648,49

13.544,58

134.015,25

135.919,68

4.529,08

512.277,93

309.490,71

791,27

310.281,98

0,00

310.281,98
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VI. Jahresabschliisse 2011 der Objektgesellschaften
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Uberleitungsrechnung zum steuerlichen Einnahmen-Uberschuss 2011

Uberleitungsposten

Bestands- zZum Zum Einnahmen-
vergleich 01.08.2011 31.12.2011 liberschuss
€ € € €
ERTRAGE
Umsatzerlose 454,648 49 0,00 24.000,00 478.648,49
Zinsen und dhnliche
Ertrage 4.529,08 0,00 0,00 4.529,08
Sonstige Ertrage 13.544,58 0,00 0,00 13.544,58
Vereinnahmte
Mehrwertsteuer 0,00 0,00 96.975,94 98.975,94
47272215 0,00 123.975,94 596.698,09
AUFWENDUNGEN
Abschreibungen auf
Sachantagen 134.015,25 0,00 0,00 134.015,25
Zinsen und dhnliche
Aufwendungen 512.277,93 0,00 C,00 512.277,93
Grundsteuer 791,27 0,00 0,00 791,27
Sonstige Aufwendungen 135.919,68 0,00 10.502,68 125.417,00
bezahlte Vorsteuer 0,00 0,00 74.850,63 74.850 63
Umsatzsteuerzahlungen 0,00 0,00 905,75 905,75
783.004,13 0,00 65.253,70 848.257,83
Jahresiberschuss nach
Bestandsvergleich -310.281,98
0,00 58.722 24
Gewinn nach Einnahmen-
Uberschussrechnung - 251.559,74




VII. Jahresabschluss 2011 der Fonds KG

d G

Bestatigungsvermerk

Den Bestatigungsvermerk erteilen wir wie folgt:

"“Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und der Einnahmentber-
schussrechnung der Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG fur das Geschéftsjahr
vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2011 geprift. Die Buchfihrung und die Auf-
stellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und den erganzenden Regelungen im Geselischaftsvertrag sowie die Erstellung
einer Einnahmentberschussrechnung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundiage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung und der Einnahmeniberschussrechnung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ord-
nungsgemaer Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu pla-
nen und durchzuf(hren, dass Unrichtigkeiten und Versitlie, die sich auf die Darstel-
lung des Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenninisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mogliche Fehler berlicksichtigi. Im Rah-
men der Prifung werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fur die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss Uberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetz-
lichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamidarstellung des Jahresabschlus-
ses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grund-
lage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.*

Friedberg, den 10. Juli 2012

Civis Treuhand GmbH
7 39?\13&61% Wirtschaftspriifungsgeselischaft
N & A A e
/ \g A (Diepolder)
%’ Sk ororuNeS. | 5 ;‘; Wirtschaftsprifer

\o% \GESELLSGHAFT)
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VII. Jahresabschluss 2011 der Fonds KG

Bilanz zum 31.12.2011
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VII. Jahresabschluss 2011 der Fonds KG

Gewinn- und Verlustrechnung 2011

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge

3. Jahresfehlbetrag

€
-9.230.027,23

43.562,85

- 9.187.364,38

Uberleitungsrechnung zum steuerlichen Einnahmen-Uberschuss 2011

Ertrdage

Zinsen und ahnliche Ertrage
Aufwendungen

Sonstige Aufwendungen

Jahresfehlbetrag nach
Bestandsvergleich

Qewinn nach Einnahmen-
Uberschuss-Rechnung

Uberleitungs-

posten
Bestands- zum Einnahmen-
vergieich 31.12.2011 tiberschuss
€ € €
43.562,85 0,00 43.562,85
-9.230.927,23 -9.033.057,58 197.869,65
-9.187.364,38
9.033.057,58

- 154.306,80
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IX. Jahresabschlisse 2012 der Objektgesellschaften

d G

1. Beteiligungsobjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG

Bestatigungsvermerk

Den Bestatigungsvermerk erteilen wir wie folgt:

"Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und der Einnahmeniiber-
schussrechnung der Beteiligungscbjekt Garmisch-Partenkirchen GmbH & Co. KG fir
das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2012 gepriift. Die Buchflih-
rung und die Aufsteliung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften und den ergénzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag sowie die
Erstellung einer Einnahmeniiberschussrechnung liegen in der Verantwortung der ge-
setzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundiage der
von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung und der Einnahmeniberschussrechnung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsge-
méfler Abschlusspriffung vorgenommen. Danach ist die Priffung so zu planen und
durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstofle, die sich auf die Darstellung des
Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prufungshandiungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schéaftstétigkeit und Ober das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesslischaft
sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Anga-
ben in Buchfihrung und Jahresabschiuss Gberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrund-
sétze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wir-
digung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Best-
immungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft."

Friedberg, den 10. Juni 2013

Civis Treuhand GmbH

Wirtschafigpriiffungsgesellschaft
/%ié/(/c/&/

{Diepolder)

IRTSCHAFTS Wirtschaftsprifer

PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT
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IX. Jahresabschlisse 2012 der Objektgesellschaften

Gewinn- und Verlustrechnung 2012

1. Umsatzerldse

2. sonstige betriebliche Ertrége

3. Abschreibungen auf Sachanlagen

4. sonstige betriebliche Aufwendungen

5. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
8. Sonstige Steuern

9. JahresUberschuss

10. Verlustvortrag

11. Bilanzgewinn

55

2012 2011
€ €

2.787.544,19 1.281.881,19
3.116,31 8.065,38
501.843,26 201.785,42
525.197,55 419.433,84
3.262,90 1.441,17
438.637,85 1.066.942,49
1.328.251,74 476.774,01
69.375,25 36.301,01
1.258.876,49 513.075,02
513.075,02 0,00
745.801,47 513.075,02
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IX. Jahresabschlisse 2012 der Objektgesellschaften

d G

Uberleitungsrechnung zum steuerlichen Einnahmen-Uberschuss 2012

Uberleitungsposten

Bestands- zum Zum Einnahmen-
vergleich 01.01.2012 31.12.2012 iiberschuss
€ € € €
ERTRAGE
Umsatzerltse 2.787.544,19 -22.095,94 - 82.069,05 2.683.379,20
Zinsen und ahnliche
Ertrdge 3.269,90 0,00 0,00 3.269,90
Sonstige Ertrige 3.116,31 42,10 0,00 3.158,41
Vereinnahmte
Umsatzsteuer 0,00 4.185,47 461.680,46 465.865,93
2.793.930,40 -17.868,37 379.611,41 3.155.673,44
AUFWENDUNGEN
Abschreibungen auf
Sachanlagen 501.843,26 0,00 0,00 501.843,26
Grundsteuer 69.375,25 0,00 0,00 69.375,25
Zinsen und dhnliche
Aufwendungen 438.637,85 0,00 6,00 438.637,85
Sonstige Aufwendungen 525 197,65 70.077,44 -33.711,53 561.563,46
bezahlte Vorsteuer 0,00 8.538,46 81.066,32 89.604,78
Umsatzsteuerzahlungen 0,00 30.239,27 353.815,49 384.054,76
1.535.053,91 108.855,17 401.170,28 2.045.079,38
Jahresiberschuss nach
Bestandsvergleich 1.258.876,49
-126.723,54 - 24.558,87
Gewinn nach Einnahmen-
Uberschuss-Rechnung 1.110.594,08

56



IX. Jahresabschlisse 2012 der Objektgesellschaften

d G

2. Beteiligungsobjekt Geislingen GmbH & Co. KG

Bestatigungsvermerk

Den Bestétigungsvermerk erteilen wir wie folgt:

"Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unier Einbeziehung der Buchfthrung und der Einnahmeniber-
schussrechnung der Beteiligungsobjekt Geislingen GmbH & Co. KG fir das Geschéfts-
jahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2012 gepriift. Die Buchflihrung und die
Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und den ergAnzenden Regelungen im Geselischaftsvertrag sowie die Frstellung ei-
ner Einnahmeniberschussrechnung liegen in der Verantwortung der gesetziichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fihrten Prifung eine Beurteilung (ber den Jahresabschiuss unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und der Einnahmentberschussrechnung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschiusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsge-
méRer Abschlussprilfung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstélRe, die sich auf die Darstellung des
Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Gber die Ge-
schéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen (Ober mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Anga-
ben in Buchfihrung und Jahresabschluss Gberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Profung umfasst die Beurtellung der angewandten Bilanzierungsgrund-
satze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wir-
digung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurieilung bitdet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Be-
stimmungen des Gesellschafisvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaBiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhalinissen entsprechendes
Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft.”

Friedberg, den 20. September 2013

A 2 Y
I
 ROBESE(
‘3)\2?"“:%&0& CIVIS Treuhand GmbH
& N Wirtschaftspriifungsgesellschaft
WIATSCHAFTS- el
( pP\GFUNGS' {,C//t{_;c%
j GESELLSCHAF’T 5 Diepo lder
\ (Wirtschaftspriifer)
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IX. Jahresabschlisse 2012 der Objektgesellschaften

d G

Gewinn- und Verlustrechnung 2012

2012
€

1. Umsatzerlése 2.179.140,35
2. sonstige betriebliche Ertrage 7.339,61
3. Abschreibungen auf Sachanlagen - 584.465,84
4. sonstige betriebliche Aufwendungen - 757.366,33
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 2.237,25
6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen - 987.528,25
7. Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit - 140.643,21
8. sonstige Steuern - 71.062,87
9. Jahresfehlbetrag ~-211.708,08
10. Verlustvortrag - 339.930,63
11. Bilanzverlust - 551.636,71
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IX. Jahresabschlisse 2012 der Objektgesellschaften

d G

Uberleitungsrechnung zum steuerlichen Einnahmen-Uberschuss 2012

Bestands- zum Zum Einnahmen-
vergleich 01.01.2012 31.12.2012 iiberschuss
€ € € €

ERTRAGE
Umsatzerldse 2.179.140,35 0,00 - 24322353 1.935.916,82
Zinsen und shnliche
Ertrage 2.237,25 0,00 0,00 2.237,25
Sonstige Ertrige 7.339,61 0,00 0,00 7.339,61
Vereinnahimte
Umsatzsteuer 0,00 0,00 367.560,98 367.560,98

2.188.717,21 0,00 124.337,45 2.313.054,66
AUFWENDUNGEN
Abschreibungen 584.465,84 0,00 0,00 584 .465,84
Zinsen und ahniiche
Aufwendungen 387.528,25 0,00 - 8.415,01 379.113,24
Grundsteuer 71.062,87 0,00 - 865.057,37 6.005,50
Sonstige Aufwendungen 1.357.366,33 0,00 - 78.630,90 1.278.735,43
bezahlte Vorsteuer 0,00 .00 136.251,23 136.251,23
Umsaizsteuerzahiungen 0,00 0,00 231.987,32 231.087,32

2.400.423,29 0,00 216.135,27 2.616.558,56
JahresGberschuss nach
Bestandsvergleich -211.706,08

0,00 - 91.797,82

Gewinn nach Einnahmen-
Uberschussrechnung - 303.503,90

Uberleitungsposten
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IX. Jahresabschlisse 2012 der Objektgesellschaften

d G

3. Beteiligungsobjekt UnterschleiRheim GmbH & Co. KG

Bestatigungsvermerk

Den Bestatigungsvermerk erfeilen wir wie folgt:

"Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und der Einnahmeniiber-
schussrechnung der Beteiligungsobjekt UnterschleiBheim GmbH & Co. KG fur das Ge-
schéftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfiihrung und
.. die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen. handelsrechtlichen Vor- ...
schriften und den ergidnzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag sowie die Erstel-
lung einer Einnahmeniberschussrechnung liegen in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefilhrten Priiffung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchfithrung und der Einnahmeniberschussrechnung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschafispriifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsge-
maBler Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung sc zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdle, die sich auf die Darstellung des
Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandiungen werden die Kenntnisse Ober die Ge-
schéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechfliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen (iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Anga-
ben in Buchflhrung und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteiit. Die Profung umfasst die Beureilung der angewandten Bilanzierungsgrund-
satze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wor-
digung der Gesamidarstellung des Jahresabschiusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priffung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundséize
ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.”

Friedberg, den 06. Juni 2013

CIVIS Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgeselischaft

/ WIRTSCHAFTS- P
Diepolder
(Wirtschaftsprifer)

GESELLSCHAFT
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IX. Jahresabschlisse 2012 der Objektgesellschaften

Bilanz zum 31.12.2012
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Gewinn- und Verlustrechnung 2012

2012 2011
€ €
1. Umsatzeriése 1.208.562,40 454.648,49
2. sonstige betriebliche Ertrage 8.806,80 13.544,58
3. Abschreibungen auf Sachaniagen - 321.755,00 -134.015,25
4. sonstige betriebliche Aufwendungen - 109.236,51 - 135.919,68
5. Sonstige Zinsen und ahnliche Erfrage 7.274,80 4.528,08
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen - 24706266 -512.27793
7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstétigkeit 546.589,83 - 309.490,71
8. sonstige Steuern - 15.399,02 ~-791,27
9. Jahrestberschul/-fehlbetrag 531.190,81 - 310.281,98
10. Verlustvortrag 310.281,98 0,00
11. Bitanzgewinn/-verlust 220.908,83 -310.281,98
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IX. Jahresabschlisse 2012 der Objektgesellschaften
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Uberleitungsrechnung zum steuerlichen Einnahmen-Uberschuss 2012

Uberleitungsposten

Bestands- ZUum zum Einnahmen-
vergleich 01.01.2012 31.12.2012 ttberschuss
€ € € €

ERTRAGE
UmsatzerlGse 1.208.562,40 - 24.000,00 83.380,68 1.267.943,08
Zinsen und dhnliche
Ertrage 7.274,80 0,00 0,00 7.274,80
Sonstige Ertrage 8.8086,80 0,00 0,00 8.806,80
Vereinnahmie
Mehrwertsteuer 0,00 0,00 239.826,52 239.826,52

1.224.644,00 - 24.000,00 323.207,20 1.523.851,20
AUFWENDUNGEN
Abschreibungen auf
Sachanlagen 321.755,00 0,00 0.00 321.755,00
Zinsen und ahnliche
Aufwendungen 247.062 66 0,00 0,00 247.062,66
Grundsteuer 15.399,02 0,00 13.500,00 1.899,02
Sonstige Aufwendungen 109.236,51 10.502,69 15.782.,86 103.956,34
bezahite Vorsteuer 0,00 708,25 21.456,28 22.164,53
Umsatzsteuerzahiungen 0,00 17.664,40 179.989,27 197.653,67

693.453,19 28.875,34 172.162,69 894.491,22
Jahresilberschuss nach
Bestandsvergleich 531.190,81
- 52.875,34 151.044,51

Gewinn nach Einnahmen-
Uberschussrechnung 629.359,98




X. Jahresabschluss 2012 der Fonds KG

d G

Bestatigungsvermerk

Den Bestatigungsvermerk erteilen wir wie folgt:

"Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Veriustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und der Einnahmeniiber-
schussrechnung der Beteiligungsfonds 37 GmbH & Co. KG fir das Geschiftsjahr
vom (1. Januar bis zum 31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfuhrung und die Auf-
stellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
fen und den erg@nzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag sowie die Erstellung
einer Einnahmeniiberschussrechnung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflhrten Prufung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchfuhrung und der Einnahmeniiberschussrechnung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprisfer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ord-
nungsgeméafier Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Pritfung so zu pla-
nen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Re, die sich auf die Darstel-
lung des Jahresabschlusses weasentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rah-
men der Prifung werden die Wirksamkeit des internen Kontrolisystems sowie
Nachweise far die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschiuss Uberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsaize und der wesentlichen Einschatzungen der gesetz-
lichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlus-
ses. Wir sind der Auffassung, dass unsere PrUfung eine hinreichend sichere Grund-
lage fir unsere Beurtsilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.”

Friedberg, den 23, August 2013

Civis Treuhand GmbH
Wirtschafisprifungsgesellschaft
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X. Jahresabschluss 2012 der Fonds KG

Bilanz zum 31.12.2012
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X. Jahresabschluss 2012 der Fonds KG

Gewinn- und Verlustrechnung 2012

.y
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[#%]

&

. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag

Bilanzverlust
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2012 2011
€ €

112.166,47 9.230.927,23
6.001,34 43.562,85
565,68 0,00
106.730,81 9.187.364,38
9.187.364,38 0,00
9.294.095,19 9.187.364,38




X. Jahresabschluss 2012 der Fonds KG
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Uberleitungsrechnung zum steuerlichen Einnahmen-Uberschuss 2012

Bestands- Uberleitung Einnahmen-
vergleich 01.01.2012 31.12.2012  {iberschuss
€ € € €
Ertrdage
Umsatzerise 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Errage 0,00 0,00 0,00 0,00
Zinsen und dhnliche Erirage 6.001,34 0,00 0,00 6.001,34
Vereinnahmte Umsatzstever 0,00 0,00 0,00 0,00
6.001,34 0,00 0,60 6.001,34
Aufwendungen
Abschreibungen auf Sachania-
gen 0,00 0,00 0,00 0,00
Grundsteuer 0,00 0,c0 0,00 0,00
Zinsen und &hnliche Aufwendun-
gen 565,68 0,00 - 565,68 0,00
Sonstige Aufwendungen 112.166,47 3.817,58 -10.540,13 105.443,92
Bezahlte Vorsteuer 0,00 0,00 G,00 0,00
Umsatzsteuer-Zahlungen 0,00 0,00 0,00 0,00
112.732,15 3.817,58 - 11.105,81 105.443,92
Jahresiiberschuss - 106.730,81
- 3.817,58 - 11.105,81
Gewinn nach Einnahmen- (ber-
schuss-Rechnung -99.442 58
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XI. Wirtschaftliche Ergebnisse 2012

2012
Prospekt e . Abweichung
Ergebnis
TE TE TE€
Liquiditatsreserve
Jahresanfang 500 1.145 + 644
+ Summe Einnahmen 5.156 5.195 +39
- Summe Ausagben 1.673 1.668 +5
Zwischensumme 3.983 4.672 + 689
- Ausschittung 2.864 2.861 +3
- Mittelabfluss F&l-Plan 0 45 -45
- Zugange Anlagevermégen 0 5 -5
- ZASt, SolzZ, Sonstiges 0 4 -4
= Liquiditatsreserve 1119 1757 + 638
Jahresende
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XII. Steuerliche Ergebnisse 2011-2012
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Jahr Ergebnis It. Ist —Ergebnis Abweichung
Prospekt It. Betriebsprufung (1)
It. Steuerbescheid (2)
It. Steuererklarung (3)
€ € €
2011 -1.627 -1.686 |(2)
2012 2.762 2.428 |(3)
Summe 1.135 742 - 393
15.02.2014

70




Fur Ihre Notizen
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Fonds GmbH

Landsberger Stral3e 439
81241 Minchen

Telefon: 089 - 88 96 98 - 0
Telefax: 089 - 88 96 98 - 11
E-Mail: info@ilg-fonds.de
Internet: www.ilg-fonds.de



